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SUMARIO EXECUTIVO

Em 2022, a economia consolidou a trajectéria de retoma iniciada em 2021, superando em
1.25pp a projecgdo de crescimento para o ano, ndo obstante , a arrecadagédo da Receita do
Estado ter ficado aquém da meta, originando necessidades de financiamento acima do
previsto.

Estando a estratégia de financiamento do défice fiscal inclinada ao mercado doméstico, a
actividade orgamental foi caracterizada por um volume acrescido de operagdes e
movimentos de divida interna, que faz desta, uma fonte de crescentes custos e riscos para
a carteira da dfvida ptblica a curto e médio prazos:
i.  Asemissdes de titulos aumentaram em 69%;
ii. O servigo da divida (amortizagdes de capital e pagamentos de juros), agravou-se em
mais de 50% comparativamente ao ano anterior, atingindo o montante de USD 1.23
mil milhGes da dfvida interna e;
ili. O stock agravou-se em 24%, fechando o ano de 2022 em USD 4.41 mil milhGes, o
qual posiciona o Metical, pela primeira vez, como a moeda mais representativa da
divida do Governo Central, suplantando o Délar norte-americano.

Com sinais de uma redugéo do fluxo liquido de crédito para o Governo, o stock da divida
do Governo Central fechou o ano em USD 14.511,4 milhdes, tendo aumentado em apenas
4%, uma magnitude de agravamento menor comparativamente a do exercicio anterior
(2021). A dinamica expansiva da divida interna ndo se repercutiu proporcionalmente sobre
o stock total, pois a dfvida externa por representar ainda 70% da carteira, continua a ter um
maior efeito ponderativo sobre o perfil da divida pablica mogambicana. Neste caso, em
2022, o stock da divida externa contraiu em 3%, e essa magnitude de inversdo foi
suficientemente grande para neutralizar o impeto expansivo da divida interna.

No Sector Empresarial Estado, o stock agregado da dfvida acumulada pelo conjunto das
18 empresas pablicas ou maioritariamente participadas pelo Estado contraiu em 81%
(passando de USD 3.610,16 milhGes em 2021 para apenas USD 676.82 milhdes em 2022), em
resultado do isolamento dos activos da Area 1 e da regularizagio do registo contabilistico
dos activos da Area 4 a ser removidos do Balanco patrimonial da ENH, passando a estar
registados no Balango do SPV (Special Purpose Vehicle) do Projecto.

Por efeito da revisdo contabilistica da divida da ENH (e consequentemente do SEE), o stock
agregado da divida do sector ptblico reduziu em 14% (de USD 17.7 mil milhdes para USD
15.1 mil milhSes) e o rdcio de endividamento ptblico baixou de 109% para 82%, um nivel
de endividamento s6 comparével ao dos anos anteriores a 2014.



I. INTRODUCAO

O presente documento corporiza a 15* edigdo do Relatério anual da Divida Pdblica. Este
Relatério analisa o perfil e o comportamento da divida do Sector Pablico ao longo do
exercicio fiscal 2022, cobrindo a dfvida do Governo Central (i.e., do conjunto das unidades
institucionais intra-orcamentais dos ramos executivo, legislativo e Judicial do aparelho
estatal) a divida directa do Sector Empresarial do Estado (i.e., Empresas Pablicas e
Empresas maioritariamente participadas pelo Estado).

Ainda que, em geral o comportamento da dfvida ptblica em 2022 tenha continuado a ser
movido pela mesma légica de determinantes e restri¢Ses, este foi um ano em que também
se agudizaram e vieram a tona os sintomas de esgotamento da estratégia de financiamento
interno do défice fiscal vigente no Pais desde a suspensdo do programa de apoio ao
orcamento em 2016. A pressdo de um servigo de divida interna se torna cada vez mais
oneroso no horizonte de curto-médio prazos e a conjuntura financeira adversa constitufram
desenvolvimentos que tem estado a induzir a uma reflexao cada vez mais aprofundada do
Governo sobre opgdes alternativas de financiamento ao défice ptblico em Mogambique, no
lastro das diretrizes langadas pela Estratégia de Médio Prazo de Gestdo da Divida 2022-
2025.

Ao compilar estatisticas multianuais, o presente Relatério visa estabelecer uma base de
evidéncias que alimentem estas reflexdes ao longo do ano. Com efeito, o Relatério
incorpora Duas Secgdes sendo a Primeira Secgdo focalizada sobre Divida do Governo
Central e a Segunda Secgédo dedicada a Dfvida do Sector Empresarial do Estado.

A Secgao I é composta por 5 capitulos dispostos conforme a seguinte estrutura:

2. Contexto Macroecon6mico e Fiscal - que discute de forma breve os pressupostos
macrofiscais relevantes para a anilise do comportamento da divida pablica em 2022;

3. Divida Pablica Total - que apresenta os stocks parciais (interno e externo) e o total
e analisa a composigdo da carteira por tipo de credor e instrumento de divida.

4. Divida Pablica Externa - que analisa a evolugéo da Divida Externa nos dGltimos
cinco anos, usando critérios quantitativos (variagdo das posicdes de stock), e
qualitativos (Composicdo da carteira por Credor, Moeda e Taxa de Juro).
Adicionalmente, este capitulo apresenta um Quadro-Sintese das OperagGes da
Divida Externa (Desembolsos e Servigo) executadas em 2022.

5. Divida Pdablica Interna - que apresenta a evolugé@o do stock interno nos tltimos 5
anos, apurando-se a posigdo final do stock em 2022, a qual é subsequentemente
tipificada por Instrumento e Taxa de Juro.

6. Atrasados do Servigo da Divida - que est4 reservado ao apuramento dos atrasados
da divida externa e interna (dfvida com os fornecedores de bens e servigos).
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A Secgéo II contempla 5 capftulos, que em termos de estrutura obedecem a uma disposigéo
similar aos capftulos da Secgdo I:
7. Divida Total do SEE.

8. Divida Externa do SEE.
9. Divida Interna do SEE.
10. Novos Empréstimos Externos e Internos Contratados pelo SEE em 2022,
11. Passivos Contingentes.

Para sintetizar as duas secgdes do Relatério é apresentada uma tabela global da Dfvida
Pdblica e Garantida do Estado (Divida do Sector Pdblico).



II. CONTEXTO MACROECONOMICO E FISCAL

Depois da contracgdo de 1.3% em 2020, a economia mogambicana consolidou em 2022 a
trajectéria de retoma iniciada em 2021. Com efeito, a produgdo agregada da economia
medida pelo PIB expandiu-se em 4.15%, superando largamente as projecgdes de um
crescimento de apenas 2.9%. Este desempenho ficou a dever-se sobretudo ao crescimento
[acima de 2 digitos] da produgdo dos sectores da inddstria extractiva e da hotelaria &
restauragdo. O CFMP 2023-2025 antevé, mesmo no seu cendrio mais pessimista, que a
economia retorne em 2024 ao ritmo de aceleragéo anterior ao choque de 2016, com taxas de
crescimento acima de 5%.

Num contexto doméstico e internacional de altas pressdes inflacionérias, este desempenho
da economia mogambicana seré crucial para contrabalangar o efeito dos agravamentos nas
taxas de juro e mitigar o impeto expansivo da dindmica end6gena da divida. A dindmica
automaética da divida pode igualmente ser favoravelmente influenciada pelo desempenho
cambial do Metical em relagéo as principais divisas liberatérias, o qual continuou a evoluir
positivamente mantendo a trajectéria de apreciagdo iniciada no ano anterior.

Gréfioco 1: Evolugio das Taxas de Cambio Médias Anuais de referéncia
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Fonte: Banco de Mogambique

Ndo obstante a perceptivel reanimagéo da economia em 2022, a posigéo fiscal deteriorou-
se, com o défice orgamental! ao fim do exercicio a situar-se em cerca de 6.6% (contra a
previsédo de 5.8%). Excluindo os donativos e os saldos de mais-valias, as necessidades de
financiamento em 2022, retornam para niveis equiparados aos de 2020 (ano do choque
pandémico) situando-se em torno de 12% do PIB (contra 8% do PIB em 2021).

1 Incluindo donativos e mais-valias.



Tabela 1: Cobertura do Défice Orcamental (MilhSes MT e % do PIB)

2018 2019 2020 2021 2022

Creditos ;3070 4% 3689140 4% 367449 4% 244734 2% 210604  1.8%
Externos

Donativo oo/ s5 292 1110590 1% 210215 2% 221266 2% 477761  4.0%
Externos

ﬁ"f‘:'r':‘g: 19051.0 2% 2854580 3% 39520.6 4% 385904 3% 634936  5.4%

Mais-Valias 175410 2% 58977 1% 7617.4  0.6%
Total 64 923.4 8% 71639.1 8% 1148280 12% 90031.7 8% 1399475 11.8%

Fonte: BdAPESOE (MEF)

Esta deterioracdo do défice e das necessidades de financiamento resultou do efeito
combinado de dois factores: i) uma subexecugdo da arrecadagéo interna de receitas que
ficou a cerca de 4pp abaixo da meta fixada na lei orgamental, e; ii) uma expansédo da despesa
(em cerca de 26% comparativamente a despesa realizada em 2021), num cenério em que,
do lado da receita havia sido projetada uma variagdo homoéloga positiva de apenas 11%.

Num contexto de consolidagao fiscal, seria expectdvel que as metas de despesa fossem no
minimo consentidneas com as projecgdes de incremento das receitas. Contudo, ao que se
pode constatar, as necessidades de financiamento ptblico ficaram agravadas que, apesar
do incremento dos influxos de donativos externos e do recurso as receitas de mais-valias,
o Estado teve ainda de redobrar o esforgo de captagdo de crédito doméstico, o qual atingiu
um volume recorde quer em termos nominais quer em % do PIB.

Este agravamento do endividamento interno teve lugar em meio a uma conjuntura
monetéria internacional e doméstica excepcionalmente adversa. Decididas a salvaguardar
a estabilidade dos precos no contexto das pressdes inflaciondrias desencadeadas pela
guerra na Ucrénia, as autoridades monetérias tiveram de se aplicar a fundo, recorrendo a
maltiplas rondas de agravamentos nas taxas de juro de referéncia. Na mesma senda, o
Banco de Mogambique agravou a taxa de juro de politica monetiria num total cumulativo
de 400 pontos base, passando de 13.25% em Janeiro para 15.25% em Margo e finalmente
para 17.25% em Novembro.

Neste contexto, o agravamento da taxa MIMO contribuiu para acentuar a tendéncia de
agudizagido dos custos do endividamento pdblico doméstico, empurrando as taxas de
subscrigdo tanto em BTs como em OTs para os nfveis mais altos desde 2018. Nos tltimos
leilSes de 2022, os investidores chegaram a cobrar uma remuneragéo de 23% em juros por
cupéo.



Griéfico 2: Evolugdo da Taxa MIMO e das taxas de retorno de BTs e OTs
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* Média Semestral para BTs de 91, 182 e 364 dias
Fonte: Banco de Mogambique

III. DIVIDA TOTAL DO GOVERNO CENTRAL

3.1. Posigdo do Stock e Composicdo da Carteira

O stock da divida do Governo Central a 31 de Dezembro de 2022 era de USD 14.468,6
milhGes, havendo portanto aumentado em 3.8% face a posigdo anterior (2021). Nao
obstante o aumento do stock em termos nominais, o ricio de endividamento (dfvida em
proporgao do PIB) melhorou consideravelmente ao transitar de 85% em 2021 para 78% em
2022, refletindo o efeito combinado da continuada apreciagéo cambial e do crescimento real
do PIB.

Convém notar que, em termos de escopo de cobertura, este stock total da divida do
Governo Central computa dois grandes agregados parciais: i) a Divida Externa que
comporta empréstimos contratuais multilaterais e bilaterais, bem como o titulo
internacional MOZAM 2032 e; ii) a Divida Interna que compreende os titulos (Obrigages
e Bilhetes de Tesouro), os Empréstimos junto do Banco Central, as Operagdes Financeiras
de Restruturagio e Consolidagido das Dividas do SEE e o Financiamento Bancério na forma
de leasing contratadas aos Bancos Comerciais domésticos para a construgio e
apetrechamento de edificios ptdblicos.




Tabela 2: Evolugdo dos Stocks Parciais e Total da Divida do Governo Central
% Total A %

2018 2019 2020 2021 2022 2022  21-22

Divida Externa 9 804.5 9 850.2 10101.2 103921.6 10060.5 70% -3.2%

Divida Interna 2 290.1 2515.0 2 834.6 3563.4 4 408.1 30% +24.3%
Total da Divida 12094.6 12365.2 12935.7 13 955.1 14 468.6 100% +3.8%
P/Memoria: PIB 13975.6 15567.6 15721.1 16 180.9 18 503.9

[Milhdes USD, Taxa de Cambio USD/MT 2022: 63.87]
Fonte: DRSD-MEF
A medida que a proporgédo da divida contractual externa (bilateral e multilateral) no stock
da divida se estabiliza com téndencia a contrair, a composi¢do da carteira por tipo de
credor e instrumento, é cada vez mais denotativa do crescente peso relativo da divida
interna mobilidria (BTs + OTs), cuja propor¢do combinada saltou de 9% para 24% em 5
anos. Adicionando as linhas de crédito bancério, a divida interna representa 31% da divida
total do Governo central, uma magnitude suficientemente larga para influenciar
significativamente o perfil de custo e risco, bem como a sustentabilidade da divida no que

se refere particularmente aos indicadores de liquidez.

Tabela 3: Estrutura do Stock total da Dfvida Pdblica por Tipo de Credor e Instrumento

Categoria de Credor/Instrumento 2018 2019 2020 2021 2022
Multilateral 36% 35% 37% 36% 35%
Bilateral 39% 37% 34% 32% 29%
Eurobonds (MOZAM 2032) 6% 7% 7% 6% 6%
Bilhetes de Tesouro 3% 4% 5% 6% 8%
Obrigagoes de Tesouro 6% 8% 10% 12% 16%
Outros (Bancos) 10% 9% 7% 7% 7%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

Fonte: DRSD-MEF

O crescente peso da divida interna sobre a carteira da divida do Governo Central
repercurte-se na mesma magnitude sobre a composigdo da mesma carteira em termos de
denominagido dos empréstimos (original currency). O peso proprocional de praticamente
todas as moedas estrangeiras tem estado a recuar ou a estagnar, dando cada vez mais lugar
ao Metical cuja participagéo na carteira avolumou-se continuamente, tornando-se em 2022,
pela primeira vez, na moeda mais representativa da divida ptdblica mogambicana,

conforme ilustra o gréfico 3.



Gréfico 3: Composicdo do Stock da Divida Pdblica por Moedas
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* Dindr Islamico, BUA do BAD, Yen Japones, Won da Coreia do Sul, Dindr do Kuwait e Ryal Saudita.
Fonte: DRSD-MEF

3.2. Anilise de Custo e Risco da Divida do Governo Central

O quadro de diagnéstico de custos e riscos, € uma parte central deste Relatério Anual
porque ele permite-nos analisar a evolugéo do perfil qualitativo da carteira da divida. E as
variagdes inter-anuais neste quadro refletem as mudangas na qualidade dos
termos/condi¢Oes financeiros associadas as novas emissdes e/ou novos contratos de
endividamento a cada ano.

Com efeito, considerando que o perfil de novo endividamento contratado em 2022 tenha
se mantido similar ao dos anos anteriores, nio é surpreendente que os resultados relativos
a 2022 ndo sejam substancialmente diferentes dos anos transactos no sentido de que, os
mesmos continuam a apontar para uma persistente tendéncia de deterioragio do
desempenho da quase totalidade dos 10 indicadores distribuidos pelas trés dimensdes de
risco avaliadas (risco de refinanciamento, risco de taxa de juro e risco de taxa de cdmbio).

Importa frisar que estes resultados contrariam o moderado optimismo do Relatério
anterior, e isso é explicado pelo facto da avaliagdo de custos e riscos realizada no ano
passado ter sido baseada numa projecgdo ndo definitiva do servio da divida até a
maturidade.



Tabela 4: Indicadores de Custo e Risco da Divida

2021 2022
Divida Divida Divida Divida
Total Externa Interna Total
Stock Nominal (em milhées MT) 890 745 642 561 281546 924107
Stock Nominal (em milhoes USD) 13 954 10 060 4 408 14 469
Stock Nominal (% do PIB) 85.0 54.4 23.8 78.2
L. Pagamento de Juros (% do PIB) 4.3 1.0 3.5 4.5
Custo da Divida
Taxa de Juro Média Ponderada (%) 5.0 1.9 14.5 5.8
Tempo Médio para Maturidade -
ATM (em Anos) 10.0 10.7 6.4 9.3
Risco de Divida Vincenda dentro de 1 Ano
Refinanciamento (% do total) 12.3 5.2 34.6 15.0
Divida Vincenda dentro de 1 Ano
(% do PIB) 9.5 24 8.2 10.7
Tempo Médio para Alteracdo da 8.9 98 54 8.3
Taxa de Juro (Anos)
Risco da Taxa de Divida com Alteracdo da taxa de
Juro Juro dentfro de 1 Ano (% do total) 311 151 75.7 354
Divida com Taxa de Juro Fixa
incluindo BTs (% do total) 80.3 89.3 49.9 77.3
Divida em Moeda Externa
Risco da Taxa de (% do total) 74.5 i i 69.5
Cambio Divida no Curto Prazo em Moeda
11.2 - - 11.5
Externa (% das reservas)

Fonte: DPED-MEF

A medida que as taxas de cupdo tem aumentado, a taxa de juro média ponderada da
carteira viu-se agravada de 4.7% em 2020 para 5% em 2021 e finalmente 5.8% em 2022,
perfazendo em dois anos um aumento cumulativo em 1.1 ponto percentual. Esta subida
aparentemente modesta pode ser explicada pela variagdo negativa da taxa de juro média
ponderada da dfvida externa, a qual neutralizou parcialmente o efeito do agravamento do
custo do crédito doméstico sobre a taxa de juro média da carteira global.

Mas, a deterioragdo do perfil qualitativo da carteira é mais acentuada do lado dos
indicadores de risco. O tratamento do stock de divida de curto prazo (Bilhetes de Tesouro)
e mesmo de parte do stock de OTs, tem estado ancorado a uma estratégia de recorrente
substituicéo (rollover) dos titulos vencidos/vincendos por novas emissdes. No caso dos BTs,
94.8% de todas as emissdes de 2022 serviram para substituir/refinanciar BTs vencidos
enquanto apenas o remanescente 5.2% foi utilizado para o financiamento da despesa
priméria. A medida que esta estratégia torna-se progressivamente mais onerosa (em
termos de custo em taxas de juro das emissdes substitutas) mas também cada vez menos
eficaz (j4 que os titulos substitutos ndo acrescem ganhos substanciais em termos de
extensdo de maturidades), o risco de refinanciamento agrava-se, traduzindo-se numa
10



progressiva redugédo do Tempo Médio de Maturidade (ATM) da dfvida, bem como no
rapido aumento da proporgao de divida por vencer dentro de 1 ano.

O facto de parte substancial da divida de curto prazo (sobretudo BTs) estar potencialmente
sujeita a refinanciamento, no actual contexto de subida das taxas de juro domésticas, faz
com que a exposicdo da carteira ao risco da taxa de juro seja também substancialmente
elevada. Note-se que a proporgdo de divida com taxa de juro fixa reduziu em 3pp ao
mesmo tempo que a proporgéo de divida sujeita a alteracdo da taxa de juro dentro de 1 ano
aumentou em 4.3pp.

A evolugdo em direcgbes opostas, das trajectérias da divida externa (denominada em
moeda estrangeira) e da dfvida interna (denominada em Meticais), levou naturalmente a
uma queda da proporgéo de divida reembolsdvel em divisas de 74.5% em 2021 para 69.5%
em 2022, facto que traduz uma menor exposigido da carteira da divida pablica em relagdo
a choques cambiais.

3.2. DIVIDA PUBLICA EXTERNA

3.2.1. Composigdo do Stock da Divida Externa

Ao fecho do ano fiscal 2022, a dfvida ptblica externa transitou com um stock de USD 10.1
mil milhGes, revelando uma contragéo em USD 288 milhdes (correspondente a 3%) em
comparagdo com o saldo final de 2021. Para além do facto do fluxo liquido (i.e., a diferenga
entre os desembolsos e as amortizagSes de capital) ter sido negativo em USD 36.7 milhGes,
a contragdo do stock da divida externa é explicada pela reconciliagdo contabilistica de
saldos efectuada ao longo do ano com os credores e que resultou na revisdo em baixa do
stock em USD 251.7 milhdes.

Importa porém notar que, apesar desta contragdo ser largamente imputédvel ao stock
bilateral, tal variagdo ndo chegou a gerar alguma alteragdo relevante na composigdo da
carteira externa (por tipo de credor), mantendo-se desta forma dominante o segmento
multilateral de credores (com 50% da carteira) enquanto o segmento bilateral concentra
41%, ficando os restantes 9% preenchidos pelo titulo sindicado da EMATUM.

Tabela 5: Evolugdo do Stock da Divida Pdblica Externa por Tipo de Credor [Milhdes USD]

% Total A%
2018 2019 2020 2021 2022 2022 21.29

Multilateral 43220 43540 47424 5004.2 5014.4 50% 0.2%
Bilateral 47551 45958 44588 4 487 .4 4146.0 41% -7.3%
Eurobonds [MOZAM 2032] 727.0 900.0 900.0 900.0 900.0 9% 0.0%
9804.1 9849.0 10101.2 10391.6 10060.5 100% -3.1%

Fonte: DRSD-MEF
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Analisando a composigdo da carteira de divida externa por credores, salta a vista a entrada
do FMI ao grupo dos 6 maiores credores do Governo Central. A entrada do FMI a este
grupo (cujo stock individual incrementou em 30% sobretudo por conta do desembolso
integral do empréstimo de USD 150 milhSes ao abrigo do Extended Credit Facility), implicou
aretirada do Japao, ao mesmo tempo que a proporgao da divida detida pela China reduziu
em 2pp (de 19% em 2021 para 17% em 2022). O Banco Mundial mantém-se o maior credor
do Estado mogambicano, com uma participagéo de 30% na carteira global de crédito.

Gréfico 4: Distribuic@o da Carteira da Dfvida Externa em 2022 por Credor
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Fonte: DRSD-MEF

3.2.2. Evolugio do Stock Multilateral e Bilateral da Divida Externa

O FMI, o BID e o Fundo OPEC fecharam o exercicio fiscal 2022 com as suas posigGes
credoras reforcadas em 30%, 135% e 36% respectivamente, perfazendo um acréscimo
acumulado de USD 230.0 milh&es ao stock da divida. Este movimento positivo nas carteiras
de 3 credores, foi neutralizado pelas diminui¢des (de 8% em média) registadas nos
restantes 6 credores multilaterais, fazendo com que a variagéo do stock multilateral ficasse
quase nula.

Enquanto o stock da divida multilateral manteve-se quase estacionairio, o stock da divida
bilateral reduziu em mais de USD 328.6 milhdes (7.6%). Efectivamente, quaisquer variagSes
negativas no stock da divida externa do Governo Central, tem sido tipicamente originadas
por variagdes no stock da divida bilateral porque a posicdo da divida multilateral tende a
ser relativamente mais rigida ja que o perfil temporal das suas amortizagSes é mais longo
e desconcentrado. A titulo ilustrativo, s6 as amortizagdes pagas em 2022 a China (USD
171.5 milhGes), sdo superiores as amortizagdes pagas ao conjunto dos 9 credores
multilaterais (USD 111.31 milhdes).
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Tabela 6: Evolugdo do Stock da Divida Externa Multilateral [MilhSes USD]

Credores % do Total A %
Multilaterais 2018 2l 2020 A - 2022 21-22
IDA 2913.26 284082 2909.50 3166.75 3016.85 60% -5%
FAD 856.30 904.40 937.15 910.80 886.21 18% -4%
FIDA 157.27 160.06 157.99 143.19 130.02 3% -9%
BAD 8.39 9.26 9.26 9.26 - - -
BEI 80.96 75.01 70.13 97.74 86.49 2% -12%
NDF 61.25 57.25 55.43 54.05 48.71 1% -10%
FMI - 117.60 426.52 437.23 566.94 11% 30%
BADEA 96.30 96.09 92.06 94.06 87.76 2% -7%
BID 108.46 67.71 62.02 68.36 160.45 3% 135%
OPEC Fund 40.20 26.21 22.33 22.79 31.00 1% 36%
TOTAL 432239 435441 4742.39 5004.23 5014.43 100.0% -0.1%

Fonte: DRSD-MEF

Tal como a carteira multilateral, a carteira da divida bilateral também est4d
assimetricamente distribuida entre credores, de tal modo que apenas dois ou trés sséo
significativamente determinantes para os movimentos do stock bilateral.

Tabela 7: Evolugéo do Stock da Divida Externa Bilateral [MilhGes USD]

Credores % do Total A%
Bilaterais 2018 2019 2020 2021 2022 2022 21-22
China 2150.95 2021.99 1949.16 1980.58 1717.64 44% -13%
Portugal 602.86 567.47 485.22 51411 485.51 11% -6%
Libia 253.38 253.38 253.38 253.38 253.38 6% -
Iraque 230.57 230.57 230.57 230.57 230.57 5% -
India 192.96 199.69 217.35 263.24 241.45 6% -8%
Coreia do Sul 239.73 257.68 259.98 236.40 245.33 5% 4%
RUssia 91.96 83.96 75.96 67.97 59.97 2% -12%
Brasil 180.84 115.74 107.09 77.20 50.62 2% -34%
Franca 207.48 189.92 180.52 168.53 148.16 4% -12%
Dinamarca 85.08 90.45 78.01 59.91 47.20 1% 21%
ltdlia - 8.78 8.78 8.89 8.37 0.2% -6%
Japdo 296.53 353.44 387.38 399.63 399.73 9% -
Bulgdria 5780 57.80 57.80 57.80 57.80 1% -
Kuwait 36.39 30.86 28.83 33.18 31.19 1% -6%
Angola 30.75 30.75 30.75 30.75 61.45 1% 100%
Poldnia 21.70 21.70 21.70 21.70 21.70 0.5% -
Espanha 8.15 8.40 7.51 6.68 5.78 0.1% -13%
Roménia 11.20 9.94 9.12 7.87 7.04 0.2% -11%
Austria 19.12 18.69 25.32 28.55 34.99 1% 23%
Sérvia 4.50 4.50 4.50 - - - -
Fundo Saudita 25.87 33.01 33.25 33.48 31.99 1% -4%
Bélgica 7.71 7.02 6.60 7.02 6.14 0.2% -13%
TOTAL 475553 459574 4458.78 448741 4146.02 100% -7.6%

Fonte: DRSD-MEF
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Conforme ilustra a tabela 7, a China e Portugal detém 56% da divida bilateral do Governo
Central e a redugédo dos respectivos stocks em 13% e em 6% respectivamente, explica em
larga medida a contracgéo de 6.3% registada no stock bilateral. O stock da dfvida para com
o Brasil registou a variacao negativa mais acentuada, por conta da remogio de uma linha
de empréstimo garantido a empresa ADM que estava incorretamente registada no sistema
como divida do Governo Central. A variagdo da posigdo credora de Angola é também
meramente contabilistica pois decorre da reposigéo do valor original do stock que, a alguns
anos, havia sido descontado em 50% na base de uma pré-indicacao da contraparte angolana
em negociacoes reestruturacao que entretanto ndo vingaram.

Quanto a divida sindicada MOZAM 2032, o stock permaneceu inalterado nos USD 900
milhdes pois a respectiva amortizagéo s6 inicia em 2028.

3.2.3. Operagdes de Divida Pablica Externa (Desembolsos e Servigo)

A despesa do Estado em servigo da difvida externa em 2022 foi de USD 545.65 milhdes
repartidos em USD 370.8 milhdes para amortizacdes e USD 175.2 para juros. A semelhanca
do exercicio fiscal anterior, o movimento liquido de divisas em operagdes de divida pdblica
voltou a ser negativo, ou seja, 0 Governo pagou mais aos credores (em capital e juros) do
que recebeu (em novos desembolsos). Isto pode por um lado resultar da politica de
contengéo de endividamento externo que vem vigorando, por outro, pode tambem ser
sintoma de alguma desaceleragdo do ritmo de execugado dos projectos em financiamento.

Tabela 8: Operagdes sobre a Divida Externa [MilhSes USD]

Operagoes 2018 2019 2020 2021 2022
Desembolsos 572.2 605.4 567.3 144.2 333.8
bivida Capitall quo 248.6 284.4 316.3 273.76 370.5
Externa Fluxo Liguido 323.6 321.0 251.0 -129.5 -36.7
Juros Pagos 142.0 144.7 158.9 179.1 175.2
Transferéncias liquidas 181.6 176.3 92.1 -308.6 -211.9
Desembolsos 334.6 273.8 105.8 51.3 94.0
Capital Pago 186.7 217.7 242.8 178.7 259.2
Bilateral Fluxo Liquido 147.9 56.1 -137.0 -127.4 -165.2
Juros Pagos 61.65 65.25 71.01 91.2 91.22
Transferéncias Liquidas 41.4 -54.0 -208.0 -218.6 -256.4
Desembolsos 237.5 331.5 461.4 92.9 239.8
Capital Pago 61.9 66.6 73.5 95.1 111.3
Multilateral Fluxo Liquido 175.6 264.9 388.0 -2.2 128.5
Juros Pagos 35.5 34.6 43.0 43.0 39.1
Transferéncias Liquidas 140.2 230.4 344.9 -45.2 89.4
Capital Pago - - - - -
MOZAM 2032 Juros Pagos 44.9 44.9 44.9 44.9 44.9

Fonte: DRSD-MEF
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A tabela 8 ilustra a onerosidade da divida bilateral em comparagdo com a divida
multilateral. Apesar da divida multilateral gerar consistentemente um maior volume de
desembolsos, ela gera uma menor carga em termos de servico de divida. Os maiores
desembolsos em 2022 provieram do FMI (USD 150.3 milh&es), Banco Mundial (USD 54.07
milhdes) e India (USD 49.37 milhdes).

Tabela 9: Desembolsos Externos por Credor [Milhdes USD]

Credor 2018 2019 2020 2021 2022 % do Total
Multilateral 237.01 331.51 461.44 92.92 239.78 72%
BAD 1.58 - - 0.21 - -
BADEA 13.46 4.66 - 4.28 1%
BID - 1.75 - - 10.67 3%
FAD 43.72 50.71 42.57 22.73 11.86 4%
FIDA 10.49 6.92 2.74 - - -
IDA 163.42 145.52 105.36 65.87 54.07 16%
FMI - 117.60 308.92 - 150.28 45%
OPEC 4.34 4.35 1.85 4.10 8.62 3%
Bilateral 334.62 273.82 105.83 51.31 94.01 28%
Bank Austria 1.71 - 6.63 0.83 4.38 1%
Agéncia Francesa de Des. 3.16 153.93 0.07 - = -
Portugal 11.95 4.11 - 0.52 - -
ltalia - 8.82 - - - -
Japdo 82.63 49.80 35.40 33.98 33.18 10%
EXIM BANK CHINA 199.80 12.16 41.17 - - -
EXIM BANK INDIA 17.49 6.64 19.02 15.32 49.37 15%
EXIM BANK KOREA 10.60 18.43 2.31 0.67 2.36 1%
KUWAIT FUND 2.59 - - - - -
FUNDO SAUDITA 2.29 2.82 0.24 - - -
Nord Bank - Dinamarca 2.40 17.11 0.99 - 4.73 1%
Total [Multilateral + Bilateral]  571.63 605.33 567.27 144.23 333.79 100%

Fonte: DRSD-MEF

15



3.24. Desembolsos dos Empréstimos Externos por Sector Econémico

Comparando a distribuigéo sectorial dos desembolsos em 2021 e 2022 (vide gréfico 5),
constata-se uma atfpica mudanga no padrao de alocagdo. Enquanto nos anos anteriores, os
desembolsos concentravam-se em apenas dois ou trés sectores, sobretudo no dominio das
infra-estruturas (Estradas e Pontes, Aguas e Transportes), em 2022 a alocagio dos
desembolsos foi proporcionalmente distribuida entre os 11 sectores econémicos
classificados, conforme ilustra o gréfico 5.

Griéfico 5: Alocagdo Sectorial dos Empréstimos Externos Desembolsados em 2022
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Fonte: DRSD-MEF
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3.2.5. Novos Empréstimos Externos Contraidos pelo Estado em 2022

O Governo contratou em 2022 dois acordos de empréstimos externos no montante global
de USD 350 milhdes (vide a tabela 10), tendo em ambos casos sido observados os critérios
de concessionalidade em vigor ao abrigo da lei orcamental.

Tabela 10: Novos Empréstimos Contraidos em 2022 [Valores Contratuais em milhdes USD]

Valor Maturidade Caréncia Taxa de Data de

ey ARSI Contratual (Anos ) (Anos ) Juro  Assinatura
Banco Aceleracdo Digital de

Mundial eEeTTEIEE 200.00 38 anos 6 anos 0.75%  26/8/2022
Extended Credit Facility

FMI (financiamento directo ao 150.00 10 anos 5% anos  0.00% 10/5/2022

Orcamento do Estado)

350.00

Fonte: DEMP-MEF

3.2.6. Anilise de Sustentabilidade da Divida Externa do Governo Central

Num prisma avaliativo, o quadro de desempenho em 2022 dos 4 indicadores
convencionais de sustentabilidade da divida externa, pode ser descrito como tendo sido
moderado. Por um lado, o efeito combinado da contrac¢do do stock e da retoma da
economia (recuperagado do PIB e das exportagGes), viabilizaram uma significativa melhoria
dos récios de solvéncia (VPD/PIB e VPD/EXP).

Por outro lado, o agravamento da factura do servigo da divida em 35% e o desempenho
das Receitas do Estado abaixo da meta planificada, comprometeram o desempenho dos
indicadores de liquidez (SD/EXP e SD/REC). Ao comparar-se este desempenho com o do
exercicio transacto, deve-se tomar a precaucéo de néo se ignorar o cardcter excepcional do
desempenho observado em 2021, uma vez que este refletiu o efeito da suspensio
temporéria do servigo da divida ao abrigo da iniciativa DSSI. Neste sentido pelo menos em
relagdo ao racio do Servigo da Divida/Exportagdes, é razoavel concluir que na prética, este
n#o se deteriorou até porque néo transp0s o limite convencional de 10%.

Tabela 11: Indicadores e Limites de Sustentabilidade da Divida Pdblica Externa
Racios Limites % 2018 2019 2020 2021 2022 A (21-22)

VPD/PIB 30% 66.4% 62.6% 55.4% 46.5% 41.0% -5.5pp
VPD/EXP 140% 160.1%  1649% 216.6% 133.5% 121.8% -11.7pp
SD/EXP 10% 11.7% 10.8% 13.2% 7.3% 10% 2.70p
SD/REC 14% 20.1% 13.9% 12.2% 9.1% 16% 6.9pp

Fonte: DPED-MEF
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3.3. DIVIDA PUBLICA INTERNA

3.3.1. Posigdo e Composi¢do do Stock da Divida Interna

O volume de divida ptblica interna agravou-se em 24% ao longo do exercicio fiscal 2022,
colocando o respectivo stock em USD 4.41 mil milhdes (MT 281.5 mil milhdes), o
equivalente a 30% da divida total do Governo Central.

Gréfico 6: Evolugdo do Stock da Dfvida Pdblica Interna por Instrumento [Milhdes USD]
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Fonte: DRSD-MEF

O gréfico 6 ilustra a trajectéria exponencial da divida doméstica ao longo dos Gltimos 5
anos, com a proporgéio de dfvida mobilidria em particular, a saltar de 49% em 2018 para 76%
em 2022. A persisténcia deste acelerado ritmo de endividamento, decorre de uma politica
fiscal expansiva nio compensada pelo crescimento das receitas do Estado. No caso
particular de 2022, a despesa ptblica cresceu em 18% enquanto o incremento no volume
de receitas do Estado ndo foi para além de 6%.

Todavia, apesar do agravamento do stock em OTs e BTs, importa frisar que os niveis de
emissdo de ambos instrumentos estiveram dentro dos limites inicialmente fixados para o
exercicio, designadamente, o limite de MT 53 mil milhdes fixado pela lei Orcamental (para
a emissédo de OTs) e o limite de MT 262 mil milhGes para a emissdo de BTs (fixado em
Diploma Ministerial n° 133/2022).

Os récios procura-oferta fixaram-se em uma média de 87% para OTs e 91% para BTs,
significando que o volume de procura por OTs e BTs pelos investidores esteve em média
abaixo dos montantes de oferta colocados pelo Estado, facto que propiciou a subida
observada nas taxas de juro de subscrigdo de uma média ponderada de 14.00% em Janeiro
para acima de 17.50% em Dezembro.
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A tabela 12 decompde a Divida Interna por Instrumento de Emissdo na sua denominagéo
original (Meticais). Pela sua natureza, as OTs ndo apenas compdem o maior agregado da
divida interna como também o agregado de maior crescimento. Isto decorre do facto do
défice orcamental em Mogambique, tender a ser de natureza permanente (do que
meramente transitério). Quando as necessidades de financiamento podem ser
antepadamente previstas com razodvel grau de precisdo, as OTs colocam-se como o
instrumento preferencial de emissdo de divida por tipicamente oferecerem planos de
reembolso melhor distribuidos, e portanto mais acomodéveis sob ponto de vista de gestédo
de teouraria.

Tabela 12: Evolugdo do Stock da Divida Péblica Interna por Instrumento [MilhSes de MT]

% Total A%
Instrumento 2018 2019 2020 2021 2022 2022 21-22
Ob"9°‘§:seglﬂ§ 46707.86 60320.38 87598.41 103670.02 143992.88 51%  +39%
Financiamento aco OE 39 306.41 49 316.79 76737.40 93987.33 133 253.89 - -
Restruturacdo € 451 45 1100359 10861.01 968249 10 738.99 ; ;
Consolidacdo
Bilhetes de Tesouro 20 957.19 29 671.98 44219.76 57886.44 69872.07 25% +21%
Outros 71712.12 64602.81 65098.44 65898.02 6768348 24% +3%
Banco Central 3831278 4231278 4222045 4220397 42 079.43 - -
ResIUIUrACA0 € 15500 10 515444 415669 522310  3576.88 ; ;
Consolidacdo SEE
FAnanciamento 5 ion 35 1713539  18721.30 18 470.96 22027.17 ; ;
Bancdario
Total Divida Interna 139 377.17 154 595.17 196 916.60 227 454.48 281548.44 100%  +24%

Fonte: DRSD-MEF

3.3.2. Operagdes de Divida Pablica Interna

A actividade orgamental em 2022, foi caracterizada por um elevado ritmo de emisséo e
refinanciamento de divida interna. Tanto o volume de emissdes assim como o servigo da
divida (amortizagSes de capital e pagamentos de juros), agravaram-se em mais de 50% em
comparagéo com 2021 e por via disso, o fluxo e as transferéncias liquidas atingiram os
saldos mais elevados dos tGltimos anos.

Esta magnitude dos movimentos das operagdes de divida interna repercurtiu-se no
incremento do stock da divida interna em 24%, mas o seu efeito sobre o stock da divida
total [do governo central] ficou parcialmente neutralizado pelo movimento liquido
negativo do stock da divida externa.
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Tabela 13: Operagdes sobre a Divida Interna 2018-2022 [Milhdes MT]

Operacdes 2018 2019 2020 2021 2022 %
Emissoes 111 137.14 9567111 205726.69 186 485.68 287 793.79 54%
Capital Pago 78 659.59  90733.53 163 441.12 155947.81 233 676.44 50%
Divida  Fluxo Liquido* 32 477.55 4 937.58 42 285.57 30537.87 54117.35 77%
Interna o5 Pagos 16 936.53 25 892.69 15787.52 16 094.52 27 018.21 68%
Lrg&izrsii‘c'cs 15541.02 -20955.11 26498.05 1444336 27099.14 88%
* Fluxo liquido é igual a EmissGes/desembolsos menos capital pago
**Transferéncias liquidas € igual ao Fluxo liquido menos Juros Pagos
Fonte: DRSD-MEF
A evolugdo do histérico de operagbes denota um padrédo expansivo da divida, no qual
emissdes em volume progressivamente maior ‘aquecem’ o mercado, gerando uma pressao
sobre as taxas de juro, que por sua vez implicam custos cada vez maiores nos
(re)finaciamentos posteriores, em Gltima instincia traduzidos numa despesa cada vez mais
onerosa em servico de divida.
Tabela 14: Movimentos da Divida Interna 2021-2022 [Milhdes MT]
MOVIMENTOS 2022
Stock  pesembol ;) e T Stock A%
31/12/21 D€SEMO0O0s O 31/12/22  21-22
Emissoes Amortizagoes Juros
Banco Central 42 203.97 3 631.43 3755.97 293.03 42 079.43 -0,3%
Bilhetes de Tesouro 57 886.44 228 777.79 216 792.15 10 258.96 69 872.07 21%
Obrig. de Tesouro 103 670.02 51 507.86 11 184.99 12 691.62 143 992.88 39%
Financiamento OE 92 931.02 51 507.86 11 184.99 11 533.81 133 253.89 43%
Resirufuracdo e 44 738 99 . : 115782 1073899  0,0%
Consolidacdo
Outros 23 670.67 3876.71 1 943.33 3774.61 25 604.05 3%
Resfruturacdo e 5 593,10 . 162283 52805 357688 31%
Consolidacdo SEE
Financiamento 1847096 387671 320.50 324655  22027.17 19%
Bancario
DiVIDA TOTAL 227 431.09 287 793.79 233 676.44 27 018.21 281 548.44 24%

Fonte: DRSD-MEF
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3.3.3. Projecgdo do Servigo da Divida Pablica Interna a Médio Prazo

As projecgdes para o horizonte de médio prazo (excluindo o refinanciamento de BTs),
apontam para um significativo volume de servigo da dfvida interna com picos em 2024 e
2026. O pico de 2024 é largamente explicado pela amortizagdo da divida junto do Banco
Central. O pico de 2026 justifica-se pelo vencimento de OTs-2022 das séries 6, 7 e 10, cujo
volume se acumulou para niveis elevados ap6s transitarem por trés transacgdes primarias
(uma emissé@o e duas reaberturas). O capital destas OTs corresponde a mais de metade da
factura de amortizagGes internas em 2026.

Tabela 15: Projegdo do Servico da Divida Pdblica Interna 2023-2027 [em milhSes de MT]

Descricao/Ano 2023 2024 2025 2026 2027
Amortizacoes 21 913.4 44 140.2 38 285.3 45 939.2 19 960.9
Juros 37 839.7 41 309.8 41 072.0 40 447.3 10 652.8
Total 59 753.1 85 449.9 79 357.3 86 386.6 30 613.7
Total (em USD) 926.5 1 325.0 1 230.5 1 339.5 474.7

Fonte: DRSD-MEF

IV. ATRASADOS DA DIVIDA EXTERNA DO GOVERNO CENTRAL

A folha de atrasados externos do Governo Central integra dividas com os cinco Credores
bilaterais ndo-membros do Clube de Paris com os quais Mogambique ndo pdde chegar a
Acordo de reestruturagio no quadro da iniciativa HIPC (Angola, Bulgiria, Iraque, Libia
e Pol6nia). Note-se que estes atrasados estdo contabilizados no stock apurado da divida
externa.

Ao longo do ano, o Governo desdobrou-se em esforgos visando a retomada de negociagGes
com estes credores para reetruturagdo e regularizagdo dos atrasados. Neste &mbito,
chegou-se a um acordo de principio com a Libia, ao abrigo do qual o respectivo stock em
atrasado (reconciliado para USD 284.71 milhdes a 30 de Junho de 2022), ser4 reestruturado
com um perddo de 60% sobre os juros acumulados. A consumagdo deste acordo de
reestruturagéo com a Libia (em 2023), resultara num alivio do stock em USD 76.29 milhGes
(comparativamente a posicdo reportada em 2021), ficando o stock definitivo em USD
177.09 milhdes. Na mesma senda, foram desencadeadas demdrches com vista a
reestruturacgdo da dfvida para com a Angola, na sequéncia das quais, a posigéo do stock em
atrasado foi revista em 100%, saindo dos anteriores USD 30.75 milhGes para USD 61.45
milhGes.

Com efeito, considerando as posig¢Ses reconciliadas para com Angola e para com a Libia, o
stock de atrasados externos do Governo Central reduzird em USD 45.6 milhdes passando
dos anteriores 594.20 milhSes para USD 548.61 milhGes.
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V. DIVIDA DIRECTA DO SECTOR EMPRESARIAL DO ESTADO

1.1. Posigdo do Stock Total e Composicdo da Carteira

O stock total da divida do SEE reduziu em cerca de 80% passando de USD 3 610.16 milhdes
(22% do PIB) em 2021 para USD 676.82 milhdes (4% do PIB) em 2022. Esta dréstica redugéo
decorre do isolamento dos activos da Area 1 e da regularizagio do registo contabilfstico
dos activos da Area 4 a ser removidos do Balanco patrimonial da ENH, passando a estar
registados no Balango do SPV (Special Purpose Vehicle) do Projecto. Entretanto, importa
notar que, o stock da divida externa excluindo a ENH, incrementou em quase 4%,
refletindo os novos desembolsos a favor dos CFM (USD 58.05 milhdes) e da ADM (USD
28.39 milhges).

Ja o stock da divida interna, ainda que numa magnitude menor, também registou uma
redugdo face ao observado em 2021, contraindo de USD 413 milhGes para USD 408.51
milhGes. A contragido da divida interna reflete o fluxo liquido negativo (i.e., amortizages
maiores que os novos desembolsos) que sua vez pode sinalizar algum abrandamento no
ritmo de contratagdo de novos empréstimos no contexto de politica restritiva que vem
sendo implementada relativamente a contratagéo de novo créditos.

A revisdo do stock da ENH, significou uma completa reconfiguragio da estrutura da
carteira de divida do SEE. Néo obstante os, a divida externa contraiu em 91%, enquanto
que, a divida interna, que antes correspondia a uma fragéo residual do passivo em divida,
passou agora a representar mais de metade do stock.

Tabela 16: Stock da Dfvida Direta do SEE [USD Milhdes e % do Total]

2019 2020 2021 2022 A% 21-22

Divida Externa  2267.48 82% 2630.19 87% 3197.01 89% 268.31 40% -91.61%
Divida Interna 472.2 18% 38998 13% 413.15 11% 408.51 60% -1.12%
Divida Total 2739.68 100% 3020.17 100% 3610.16 100% 676.82 100% -81.25%

da qual Divida da ENH 2268.86 75% 297572 82% 18.20 3% -99.39%
Divida Total do SEE excluindo ENH 751.31 - 634.44 - 658.62 - 3.81%

[Taxa de Cdmbio USD/MT 2022: 63.87]
Fonte: IGEPE

Ainda no mesmo contexto, ndo obstante o facto da dfvida interna (tipicamente denominada
em Meticais), ter contraido, a moeda nacional recuperou terreno na estrutura de
composigdo do stock da divida directa do SEE por moeda, com a proporgdo relativa de
divida denominada em Meticais a aumentar de 8% em 2021 para 33% em 2022. Esta
mudanga alivia substancialmente as percep¢des de exposicdo cambial da carteira que
vinham se agudizando nos tGltimos anos.
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Gréfico 7: Evolucdo da Composigdo da Carteira da Divida Total do SEE por Moeda [2018-2022]
3%

= USD MIN EUR
Fonte: IGEPE

No conjunto das 18 empresas detidas ou participadas pelo Estado, é not4vel a forte
concentragao (mais de 80%) da divida directa em apenas 5 empresas (ADM - 29.7%, CFM
-21%, LAM - 16.6%, PETROMOC - 8.9%, e ENH - 2.7%).

Tabela 17: Divida do SEE por Segmentos e Empresas [em MilhSes USD]
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Empresas Publicas 3 270.89 395.12 58.4% -2 875.76 -87.92%
ADM, E.P. 172.9 201.30 29.7% 28.39 16.42%
EDM, E.P 37.22 32.98 4.9% -4.24 -11.40%
ENH, E.P 2975.72 18.20 2.7% -2 957.52 -99.39%
Correios de Mocambique, E.P 0.18 0.12 0.02% -0.06 -33.70%
CFM, E.P 84.33 142.38 21.0% 58.05 68.84%
Radio Mocambique, E.P 0.26 - - -0.26 -100.00%
TelevisGo de Mocambique, E.P 0.28 0.15 0.02% -0.13 -46.47%
Empresas Participadas 339.27 281.70 41.6% -57.58 -16.97%
BNI, S.A 16.42 19.60 2.9% 3.18 19.34%
EMEM, S.A 33.85 32.74 4.8% -1.10 -3.26%
PETROMOC, S.A 102.01 60.46 8.9% -41.55 -40.73%
TMCel, S.A. 56.13 48.17 7.1% -7.96 -14.17%
DOMUS, S.A 0.32 0.02 0.002% -0.31 -95.11%
EMOSE, S.A 2.01 2.65 0.4% 0.64 31.84%
LAM, S.A 123.83 112.31 16.6% -11.52 -9.31%
SMM, S.A 1.48 1.50 0.2% 0.02 1.52%
Sociedade Noticias, S.A 0.18 0.09 0.01% -0.10 -53.45%
STEMA, S.A 2.75 2.15 0.3% -0.60 -21.74%
HCB, S.A 0.29 2.01 0.3% 1.72 100.00%
TOTAL 3610.16 676.82 100.0% -2 933.34 -81.25%
Fonte: IGEPE



Apesar da repartigdo do stock entre o segmento das Empresas Pablicas e o segmento das
Empresas Participadas, estar agora relativamente mais equilibrada, quase 60% da divida
do SEE esté no Balango das Empresas Ptblicas.

1.2. DIVIDA EXTERNA DO SEE
1.2.1. Composicdo do Stock da Divida Externa Directa do SEE

O stock de divida externa do SEE passou de USD 3 197.01 milhGes em 2021 para USD 268.31
milhSes em 2022, uma variagéo negativa de mais de 90%. Tal como retromencionado, este
sGbito alivio da posicio devedora do SEE decorre da regularizagdio do tratamento
contabilistico dos activos da Area 1 e da Area 4 em relagéio ao Balango patrimonial da ENH.

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social do Brasil (BNDES), por via do
financiamento 8 ADM para construgéo do Aeroporto de Nacala, encabega em 2022 a lista
de credores externos do SEE detendo mais de metade do stock. Para além do BNDES
integram, igualmente, a lista dos cinco maiores credores externos do SEE as seguintes
institui¢Ses financeiras: Development Bank of Southern Africa (DBSA) com 16.9% (USD
45.5 milhdes), Vale Emirates com 12.1% (USD 32.4 milhdes), Exim Bank da fndia com 6.2%
(USD 16.5 milhdes), Trade and Development Bank (TDB) com 4.1% (USD 11.0 milhGes) e o
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KFW ) com 3.5% (USD 9.5 milhdes).

Griéfico 8: Estrutura da Divida Externa do SEE em 2022 por Credores

BNDES : b iz iz L : i | 50.9%
DBSA W 116.9%
ValeEmirates | = | 12.1%

EXIM BANK (INDIA) | | 6.2%
DB | ] 41%
KFW | | 3.5%
Deustch Bank j 3.5%
AFREXIMBANK | | 2.2%
AFD 33 - CITIBank | 0.6%

GK Mauritius | 0.03%

Fonte: IGEPE
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Apenas 6 das 18 empresas do SEE possuem financiamento externo directo na sua carteira
de crédito. Embora as empresas ptblicas (ADM e EDM) detenham juntas a maior parcela
(66.3%) da divida externa do SEE, o segmento das Participadas apresenta um maior
namero (total de 4) de empresas em divida para com credores estrangeiros.

Gréfico 9: Estrutura da Divida Externa do SEE em 2022 por Mutuérios

[% do Total] [em milhSes USD]

ADM. EP 50.4% ADM. EP

EMEM, S.A 12.1% EMEM, S.A
EDM, E.P 11.9% EDM, E.P
TMCel, S.A. jm% TMCel, S.A.
BNI, S.A :l.s.s% BNI, S.A

PETROMOC, S.A 6.2% PETROMOC, S.A

145.87

Fonte: IGEPE

A estrutura de composicéo da divida externa por moedas ndo ficou substancialmente
alterada pelo isolamento da divida externa da ENH. Mesmo sem a ENH, a proporgédo da
divida externa do SEE denominada em Délar dos Estados Unidos passou de 95% em 2021
para 97% em 2022, mantendo-se o Euro como uma divisa relativamente periférica na

carteira.
Griéfico 10: Composicdo da Carteira da Divida Externa do SEE por Moeda [USD milhdes e %]

EUR
7.97
3.0%

usbD
260.3
97.0%

Fonte: IGEPE
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1.2.2. Servigo e Atrasados da Divida Externa do SEE

Ao longo do exercicio fiscal de 2022, o SEE reembolsou aos credores um total de USD 229.97
milhSes dos quais USD 195.29 milhdes (85%) referentes ao pagamento de juros e USD 34.68
milhdes (15%) em amortizagdo do capital, conforme denota a tabela 18. A ENH, a ADM e
a TMCel, destacam - se como as empresas que prestaram o maior volume de servigo da
divida externa, tendo desembolsado USD 179.70 milhdes, USD 22.56 e USD 11.99 milhGes,
respectivamente.

Tabela 18: Servigo da Divida Externa do SEE [em milhdes USD]

Capital Juros Servico Total
Empresa Publica 17.62 188.24 205.85
ADM, E.P 15.70 6.87 22.56
EDM, E.P 1.92 1.67 3.59
ENH, E.P - 179.70 179.70
Empresa Participada 17.06 7.05 24.12
BNI, S.A 3.18 1.09 4.27
EMEM, S.A - 3.09 3.09
PETROMOC, S.A 3.63 1.15 4.77
TMCel, S.A. 10.26 1.73 11.99
Total 34.68 195.29 229.97
Fonte: IGEPE

O volume total de atrasados externos do SEE registou uma ligeira contragdo passando de
USD 163.45 milhGes em 2021 para USD 158.62 milhGes em 2022. Esta redugédo foi
largamente impulsionada pelo esforgo da TMcel em regularizar as suas dividas junto dos
seus Bancos credores. Do lado da ADM, o stock de atrasados junto do BNDES (relativos ao
financiamento com garantia soberana para a construgéo do Aeroporto de Nacala) agravou-
se, enquanto, uma outra linha de crédito junto do Deutsche Bank (relativo ao
financiamento para ampliagéo da terminal do Aeroporto Internacional de Maputo), entrou
em incumprimento.

Tabela 19: Atrasados da Divida Externa do SEE em 2022 [em USD]

Montante dos Atrasados por Montante Total

AT IR Credor em 2022** dos Atrasados B9 2|22
Aeroportos de BNDES 142 547 409.10 +5%
Mocambique, E.P  Deutsche Bank 31777.16 AP /) 1etots +100%
AFD 33 - Citibank 1542 150.43 -7%

TMCel, S.A. DBSA 11 349 677.05 16 042 449.90 -48%

KFW 3150 622.42 +1%

Total 158 621 636.15 -3%

** Nota: Os atrasados jd estio contabilizados no stock de cada empresa mutudria, pelo que esta tabela serve para
efeitos de desagregacdo (Fonte: IGEPE)
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Relativamente ao empréstimo da ADM junto do BNDES do Brazil, espera-se que ao longo
de 2023, na sequéncia da reestruturagdo ji4 acordada entre os dois Governos, seja
formalizada a assumpgdo do respectivo reembolso pelo governo central (ao abrigo da
garantia soberana acionada).

1.3. DIVIDA INTERNA DO SEE
1.3.1. Composigdo do Stock da Divida Interna Directa do SEE

Ao fecho do exercicio financeiro 2022, 14 das 18 empresas Pablicas/Participadas cobertas
neste Relatério, viram os respectivos stocks de divida em relagdo ao sistema bancério
doméstico, contrair em uma média de 45%. Apesar disto, o stock total da divida interna
directa do SEE em 2022 caiu em apenas 1.06% comparativamente a posigdo de 2021,
cifrando-se em MT 26.09 mil milhSes (USD 408.51 milhGes). Era expectavel que o alivio do
stock pudesse ter sido maior, mas o efeito da redugdo dos stocks das 14 empresas foi
neutralizado pelo stbito e forte agravamento da posigdo devedora de apenas 4 empresas
improvéaveis (tomando em conta a sua reputagéo de robustez e estabilidade):

e O stock da divida interna da HCB incrementou em 602% (de MT 18.28 milhdes para
MT 128.42 milhdes);

¢ O stock dos CFM aumentou em 69% (de MT 5.38 milhdes para 9.09 milhSes);

e O stock da EMOSE agravou-se em 32% (de MT 128.50 milhdes para MT 169.52
milhGes);

e O stock da SMM subiu em 2% (de MT 94.43 milhdes para MT 95.92 milhGes).

Tradicionalmente, o segmento das Empresas Participadas era, comparativamente as
Empresas Pdablicas, o mais endividado junto do sistema bancério doméstico (facto que é
justificado pelas facilidades que as Empresas Pdablicas tem de se financiar externamente
com intermediagdo e aval do Governo Central). A titulo demonstrativo, de 2019 a 2021, a
reparticdo do stock da divida interna do SEE vinha sendo, em média de 65% para as
Empresas Participadas e 35% para as Empresas Pablicas. No entanto, em 2022, com a forte
redugdo do stock das Empresas Participadas (em 24%) e o acentuado incremento do stock
das Empresas Pdblicas (em 34%), houve uma inversédo da fracgao tradicional, sendo que as
Empresas Participadas assumem agora uma menor quota da divida interna (47%)
enquanto a maior quota (53%) € j4 das Empresas Pdblicas.

Apesar da vigéncia do Aviso n° 20/GBM/2017, de 11 de Dezembro que impde a
obrigatoriedade de conversdao de empréstimos em moeda estrangeira para a moeda local,
a posigdo do metical como denominagéo dominante no stock da dfvida interna directa do
SEE estd em retracgdo, cedendo a uma progressiva dolarizagdo da carteira, conforme
demonstra o gréafico 11.
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Gréfico 11: Composigdo da Carteira da Divida Interna do SEE por Moeda em 2022

58%
78% 82% %

2019 2020 2021 2022

mUSD MIN
Fonte: IGEPE

A estrutura de credores da divida interna do SEE é dominada pelos 5 maiores Bancos
Comerciais do Pafs. Havendo o grau de concentragéo prevalecido aos niveis de 2021, os
mesmos Bancos mantiveram em 2022, direitos sobre cerca de 95% de toda a divida
contraida pelo SEE no mercado doméstico. Entretanto, dentre os 5, o Standard Bank
consolidou-se como o segundo maior credor doméstico do SEE, tendo incrementado a sua
quota de participagdo na carteira de crédito de 15.3% em 2021 para 25% em 2022, a custa
das perdas de quotas consentidas pelos outros 3 maiores Bancos (BCI caiu de 47.7% para
44%,Moza caiu de 13% para 11%, BIM caiu de 14.4% para 10%). O ABSA também melhorou
a sua modesta quota de 3.9% para 6%, mantendo-se assim ainda abaixo de fasquia de 10%.

Gréfico 12: Composigéo da Carteira da Dfvida Interna do SEE por Credores em 2022

[em milhdes MIN] [em % do Total]

BCI 11,440.71 BCI 44%
standard Bank | 6,435.20 Standard Bank | . - | 25%
MozaBanco = |[292207 MozaBanco 1%
Millennium BIM ‘ 2,521.97 Millennium BIM ‘ S 10%
ABSA Mozambique 1,596.71 ABSA Mozambique | | 6%
BNI g 506.19 BNI | | 2%
FNB | | 447.45 FNB 2%
Acess Bank | 97.45 Acess Bank :).4%
OUTROS* | 12374 ouTROS* || 0.5%

*Outros: Societé Generale(0.24%), Banco Unico (0.11%), Banco Mais (0.3%), Via Corretores (0.1%)
Fonte: IGEPE
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A distribuigdo do stock pelas empresas [mutuédrias] mantém um padrdo fortemente
concentrado em que apenas 5 empresas (CFM, LAM, ADM, PETROMOC e TMcel) sédo
responséveis por 92% do total da divida interna. Em resultado do agravamento da sua
posi¢do devedora em 69%, os CFM suplantaram as LAM e se tornaram na empresa ptblica
internamente mais endividada do Pais, com uma quota de 35% do stock. De resto, das 5
grandes empresas retromencionadas, os CFM foram a tnica cuja posigdo devedora (em
divida interna) se deteriorou ao longo dos tltimos 2 anos, com o respectivo stock a subir
de MT 2 mil milhdes em 2020 para MT 9 mil milhSes em 2022.

Entretanto, no mesmo periodo, a PETROMOC foi a empresa que fez mais progresso em
termos de redugédo da sua divida interna. Em 2020, era a empresa internamente mais
endividada com um stock de divida acima de MT 8 mil milhdes (41% do stock total de
divida interna do SEE). Dois anos depois, a empresa aparece s6 na quarta posigdo com um
stock de MT 2.8 mil milh&es (apenas 11% do do stock total de divida interna do SEE).

Gréfico 13: Estrutura da Divida Interna do SEE em 2022 por Mutuérios

PETROMOC, S.A

[% do Total] [em milhdes Meticais]
CFM, E.P 35% CFM, E.P
LAM, S.A 27% LAM, S.A 7,172.95
ADM, E.P 14% ADM, E.P 3,540.32
1% PETROMOC, 5.A 2,806.25
TMCel, S.A. 6% TMCel, S.A. 1,513.94
ENH, E.P 4% ENH, E.P 1,162.29
EMOSE, $.A 1% EMOSE, S.A ] 169.52
BNI, S.A 1% BNI, S.A 7] 169.26
STEMA, S.A 1% STEMA, S.A § 137.49
HCB, S.A 1 0.5% HCB, S.A ] 128.42
SMM, S.A 1 0.4% SMM, S.A | 94.43
EDM,.E.P | 0.2% EDM, E. P 61.41
EMEM, S.A | 0.1% EMEM, S.A | 16.42
TVM, EP | 0.04% TVM, E.P 9.44
Correios EP | 0.03% Correios EP | 7.61
Noficias, S.A | 0.02% Noficias, S.A | 547
DOMUS, S.A | 0.004% DOMUS, S.A | 1.01
Fonte: IGEPE

1.3.2. Servico e Atrasados da Divida Interna do SEE

Os gastos do SEE em servigo de divida referente ao exercicio financeiro 2022 cifraram-se
em um total de MT 11.19 mil milhdes, dos quais MT 7.93 mil milhSes (71%) referentes a
amortizagdo do capital e MT 3.25 mil milhSes (29%) relativos ao pagamento de juros. Do
capital amortizado, MT 5.16 mil milhdes (65%) foram desembolsados pelas Empresas
Participadas e MT 2.78 mil milhes (35%) pelas Empresas Pdblicas. Do total de juros pagos
pelo SEE, MT 2.08 mil milhdes (64%) foram desembolsados pelas Empresas Participadas,
enquanto que MT 1.16 mil milhSes (36%) foram desembolsados pelas Empresas Pablicas.
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Tabela 20: Servico da Divida Interna do SEE [em milhdes MT]

Capital Juros Servico Total
Empresas PUblicas 2782.44 1169.00 3 951.44
TVM, E.P 11.08 2.26 13.33
CFM, E.P 1 622.30 646.39 2 268.69
ADM, E.P 902.76 391.67 1,294.43
EDM, E.P 31.94 2.89 34.82
ENH, E.P 188.57 123.78 312.35
RM, E.P 15.82 - 15.82
CORREIOS, E.P 9.98 2.01 11.99
Empresas Participadas 5156.61 2 082.81 7 239.42
BNI, S.A 169.26 12.51 181.76
DOMUS, S.A 5.19 0.24 5.43
HCB, S.A 128.42 2.57 130.98
PETROMOC, S.A 2 271.40 512.59 2 783.99
SMM, S.A 83.78 14.40 98.18
STEMA, S.A 62.78 29.41 92.19
TMCel, S.A. 726.24 262.69 988.93
LAM, S.A 1 624.94 1216.61 2 841.55
EMOSE, S.A 59.55 26.56 86.11
EMEM, S.A 20.49 4.14 24.63
NOTICIAS, S.A 4.57 1.10 5.67
TOTAL 7 939.05 3 251.81 11 190.86
Fonte: IGEPE

No que concerne aos atrasados internos do SEE, o stock ao termo do exercicio fiscal 2022
era de MT 118.46 milhdes, sendo 76% do total (MT 90.51 milhdes) detido pelas Empresas
Pdblicas e os restantes 24% (MT 27.95 milhGes) pelas Empresas Participadas. Em
comparagdo com o volume apurado em 2021, a posi¢ao dos atrasados em 2022 compreende
uma significativa reducdo do stock em 86%, propiciada principalmente por um esforgo de

regularizagdo por parte das seguintes empresas:

e ADM (divida junto do BCI no montante de MT 372.74 milhGes);
e LAM (divida junto do BCI no montante de MT 167.58 milhdes);

e TMcel (divida junto do Standard Bank no montante de 96.27 milhdes).

As empresas ADM e STEMA apresentam os maiores volumes de atrasados, na ordem de
MT 90.51 milhSes e MT 12.40 milh3es, respectivamente.
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Tabela 21: Atrasados da Divida Interna do SEE [em milhSes MT]

Empresas Mutudrias Montante por Credor Total dos Atrasados
Empresas PiOblicas 90.51
ADM, E.P Mozabanco 90.51 90.51
Empresas Mutudrias Montante por Credor Total dos Atrasados
Empresas Participadas 27.95
EMEN, S.A BCI 9.14 9.14
) , . FNB 0.24
Soaedacsi;Nohcms, MozaBanco 5.97 6.41
Standard Bank 0.19
STEMA, S.A BNI 12.40 12.40
Total [PUblicas + Participadas] 118.46
Fonte: IGEPE

14. NOVOS EMPRESTIMOS EXTERNOS E INTERNOS DO SEE EM 2022

Em 2022, o Gnico empréstimo externo foi contraido pelo BNI no montante de USD 5.99
milhdes, o equivalente a MT 383.09 milhdes. Este empréstimo cedido pelo AFREXIMBANK,
tinha como finalidade de financiamento de empresas envolvidas em operagdes de
fabricagdo, importagdo e ou fornecimento de bens destinados a prevengédo e combate a
pandemia da Covid-19.

A nivel doméstico, em 2022, os novos empréstimos directos totalizaram MT 400.85 milhGes
e resultaram em grande medida da necessidade de apoio a tesouraria. Dos novos
empréstimos contraidos a PETROMOC e a HCB é que beneficiaram das quantias mais
elevadas, nos montantes de MT 170 milhdes e MT 128.42 milhdes respectivamente. O
montante mais baixo (MT 6 milhes) foi contraido pela SMM.

Tabela 22: Novos Empréstimos Externos e Internos Contratados em 2022 [em Milhges MT]

Origem Credor Finalidade Mutudrio Montante
Externa AFREXIMBANK Trade Finance BNI, S.A 383.09
Acess Bank Aquisicdo de Accdes EMOSE, S.A 96.44
BNI Apoio a Tesouraria PETROMOC, S.A 170.00
Doméstica Vdrios Apoio & Tesouraria -
(Corrector - Banco Mais) Papel Comercial SV, S —
Standard Bank Apoio a Tesouraria HCB, S.A 128.42
Total 783.95
Fonte: IGEPE
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VL. PASSIVOS CONTINGENTES

O volume de empréstimos garantidos pelo Estado ao fecho do ano 2022 foi de USD 941.9
milhdes, tendo reduzido em 48% em comparagido com a posigao de garantias reportada em
2021. Este alfvio deve-se também ao isolamento das linhas de financiamento aos Projectos
das SPVs da ENH cuja cobertura de Garantia soberana é non-recourse e por consequéncia
inimputédvel ao Estado como fiador. Entretanto, mesmo com este alivio, as garantias
soberanas e os acordos de retrocessdo continuam a ser as modalidades mais comuns do
passivo contingente do Estado, tal como se mostra na distribuigéo abaixo.

Note que, os passivos contingentes na forma de divida garantida ja estdo contabilizados no
stock reportado da divida direta do SEE, com excepgdo dos Acordos de Retrocessédo cuja
contablizagdo esta incorporada na divida directa do Governo Central.

Tabela 23: Posicio do stock das diferentes modalidades de Garantia [MilhSes MT]

% do total % do PIB

Descrigao Montante 2021 Montante 2022 (2022) (2022)
Garantia Soberana 78 789.39 19 226.26 32% 2%
Carta Conforto 13 174.80 13 593.05 23% 1%
Carta Soberana 1 282.37 1055.16 2% 0.1%
Aval 2 855.29 5579.21 9% 0.5%
Acordo de Retrocessdo 18 912.81 20 193.88 34% 1.7%
Cbngacoes de Tesouro 352.45 510.96 1% 0.04%
subscritas pelo BNI
TOTAL 115 367.09 60 158.51
Total (em USD) 1 807.41 941.89 0% &
Fonte: IGEPE
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VII. DIVIDA PUBLICA E GARANTIDA

Enquanto a posicdo do stock da divida do Governo Central agravou-se em 3.8%, a divida
do SEE contraiu em 81%, levando o stock nominal da divida do Sector Pablico (o somatério
destes dois agregados de divida) a cair em 14% (de USD 17.7 mil milhdes para USD 15.1
mil milhes). Este stbito alfvio do volume nominal e do récio de endividamento ptdblico
(divida em proporg¢do do PIB) de Mogambique decorre sobretudo da regularizagdo do
tratamento contabilistico dos activos da Area 1 e da Area 4 em relagio ao Balango

patrimonial da ENH.

Ainda que em menor proporgéo, a melhoria do rdcio de endividamento de 109% em 2021
para 82% em 2022, reflete também o efeito da progressiva retoma do crescimento

econémico.

Tabela 24: Dfvida Ptblica e Garantida [em milhdes de USD]

2019 2020 2021 2022

Divida do Sector PUblico [I+ll] 15157.86 103%| 16 113.83 102% | 17 565.20 109% | 15,145.35 82%
. Governo Ceniral [1+2] 12365.18 84% | 12935.76 82% 1 13955.04 86% |14468.53 78%
1. Divida Externa 984980 67% 10101.20 64% 1 10391.60 64% 110060.42 54%
Multilateral 4354.00 30% 4 742.40 30% 500420 31% 1 501440 27%
Bilateral 459580 31% 4 458.80 28% 448740 28% 1 4146.02 22%
Eurobonds 900.00 6% 900.00 6% 900.00 6% 900.00 5%

2. Divida Interna 251538 17% 1 2834.56 18% 1 3563.44 22% 1 4408.11 24%
da divida mobilidria 1464.24 10% 1 897.48 12% 2531.04 16% 1 3348.44 18%

Il. Sector Empresarial [3+4] 2739.68 19% : 3020.17 19% i 3610.16 22% : 676.82 4%
3. Divida Externa do SEE 2267.48 15% 2 630.19 17% 3197.01 20% 268.31 1%
4. Divida Interna do SEE 472.20 3% 389.98 2% 413.15 3% 408.51 2%

P/Memoria: PIB 15 567.62 15721.10 16 180.87 18 503.91

Fonte: DPED-MEF
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VIII. CONSIDERACOES FINAIS

O presente Relat6rio constatou em 2022: i) uma redugéo do fluxo liquido de crédito para o
Governo reduziu em comparagdo com os anos anteriores, significando na pratica que,
apesar do stock da divida do Governo Central, de ter continuado a aumentar em termos
nominais (em 3.8%), o mesmo agravou-se numa magnitude menor comparativamente ao
ano anterior, e; ii) uma dréstica contracgdo (em mais de 80%) do stock da divida do SEE,
originada pelo isolamento dos activos da Area 1 e pela regularizacio do registo
contabilistico dos activos da Area 4 a ser removidos do Balan¢o patrimonial da ENH,
passando a estar registados no Balango do SPV (Special Purpose Vehicle) do Projecto.

Por efeito desta revisdo contabiflistica do stock da divida do SEE, o stock agregado da divida
do sector ptblico reduziu em 14% (de USD 17.7 mil milhSes para USD 15.1 mil milhdes) e
o racio de endividamento pdblico baixou de 109% para 82%, um nivel de endividamento
s6 comparével ao dos anos anteriores a 2014.

No entanto, ao nivel da divida do Governo Central, a persistente expansdo do crédito
interno mobilidrio continua a ser o maior determinante do agravamento da posigao
devedora do Estado, constituindo um factor de crescentes custos e riscos para a carteira da
divida pdblica a curto e médio prazos. No contexto de um galopante ritmo de
endividamento interno do Governo Central (a uma taxa anual em torno de 24%), o Metical
tornou-se pela primeira vez na moeda mais representativa da divida do Governo Central,
transpondo o Délar norte-americano. Por outro lado, com a subida das taxas de juro, os
custos do servigo da divida (incluindo refinanciamentos de BTs) agravaram-se em mais de
50% em 2022 (comparativamente a 2021), facto que pode ser sintoméatico do esgotamento
da actual estratégia de financiamento do défice fiscal com recursos do sistema bancério
doméstico.

De igual modo, outro aspecto saliente do ano em anélise foi a crescente procura por crédito
doméstico vinda de grandes Empresas Pdablicas como a HCB, os CFM e a EMOSE que
conjuntamente financiaram-se junto da Banca doméstica no montante de USD 60.5 milhdes,
colocando o SEE em concorréncia com o Governo Central e com demais agentes
econémicos, pelos depésitos do sistema bancério.

Assim, em face de opgdes e condigdes de financiamento pidblico tradicional cada vez mais
restritivas, torna-se ainda mais oportuno o caminho apontado pela Estratégia de Médio
Prazo da Divida Pdblica (MTDS 2022 —2025), no sentido de captagdo de recursos de
institui¢Ses financeiras nio-monetdrias (Fundos de Pensdes, Seguradoras e Fundos de
Investimento), que deveré ser complementada por uma estratégia de ajustamento fiscal
centrada no controlo do impeto expansivo da despesa ptblica.
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IX. ANEXOS
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1. Stock da Divida Externa do Governo Central (em milhdes USD)

MOVIMENTOS - Janeiro -Dezembro

RECONCILIAGAO,

CREDORES :';’1“/’1'22521 . SERVICO DA DIVIDA VARIACAO DIVIDA EM 31/12/2022
AMORTIZACAO [ JUROS CAMBIAL
MULTILATERAIS 5,004.23 239.78 111.31 39.07 118.27 5,014.43

BADEA 94.06 428 5.33 1.12 5.24 87.76
BEI 97.74 - 8.33 1.56 2.92 86.49
BID 68.36 10.67 7.12 1.58 (88.53) 160.45

FAD 920.06 11.86 12.71 9.53 33.00 886.21
FIDA 143.19 - 594 1.15 7.24 130.02
FMI 437.23 150.28 - - 20.57 566.94
IDA 3,166.75 54.07 62.52 21.79 141.45 3,016.85

NDF 54.05 - 3.08 0.51 2.26 48.71
OPEC FUND 22.79 8.62 6.28 1.82 (5.88) 31.00
BILATERAIS 4,487.41 94.01 259.19 91.19 176.21 4,146.02
BILATERAIS/CLUBE DE PARIS 1,060.75 44.64 46.40 6.33 52.70 1,006.29
BILATERAIS - OCDE 915.59 44.64 32.01 3.03 32.52 895.70
AUSTRIA 28.55 4.38 = 0.38 (2.07) 34.99
BELGICA 7.02 - 0.28 - 0.60 6.14
COREA DO SUL 236.40 2.36 1.93 0.24 (8.50) 245.33
DINAMARCA 59.91 473 13.29 - 4.14 47.20
ESPANHA 6.68 - 0.58 0.14 0.32 5.78
FRANCA 168.53 13.12 2.26 7.25 148.16,
JAPAO 399.63 33.18 2.81 0.03 30.27 399.73
ITALIA 8.89 - - 0.51 8.37

DO CLUBE PARIS-NAO OCDE 145.17 - 14.40 3.29 20.18 110.59
BRAZIL 77.20 - 6.40 3.29 20.18 50.62
RUSSIA 67.97 - 8.00 - - 59.97

BILATERAIS/OCDE-NCPARIS 514.11 - 9.47 6.79 19.13 485.51
PORTUGAL 514.11 9.47 6.79 19.13 485.51
BILATERAIS/OUTROS 2,912.54 49.37 203.32 78.08 104.38 2,654.22
DA EUROPA DO LESTE 87.37 - 0.83 0.02 0.00 86.54
BULGARIA 57.80 = = = - 57.80)
POLONIA 21.70 - - - 0.00 21.70
ROMENIA 7.87 - 0.83 0.02 0.00 7.04
PAISES - OPEC 547.87 - 1.55 0.32 (30.27) 576.59
KUWAIT 33.18 - 1.55 0.32 0.44 31.19
IRAQUE 230.57 - - - 230.57
LIBIA 253.38 - - - 253.38
ANGOLA 30.75 - - - (30.70) 61.45
OUTROS PAISES 2,277.30 49.37 200.94 77.74 134.65 1,991.08
CHINA 1,980.58 171.48 72.42 91.46 1,717.64
INDIA 263.24 49.37 29.21 5.15 41.96 241.45
FUNDO SAUDITA 33.48 - 0.25 0.17 1.23 31.99
TITULOS EXTERNOS $00.00 - - 44.87 - 900.00
MOZAM 2023 $00.00 - - 44.85 900.00|
TOTAL DA DiVIDA EXTERNA 10,391.63 333.79 370.49 175.13 294.48 10,060.45
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2. Créditos Contraidos de 2018-2022

Créditos Contraidos 2018 -2022

Numero |Nome do Projecto

|Valor |Credor

Beneficiario

data de assinatura |Tipo

Créditos Contraidos em 2018

1 |Projecto de Construcdo do Porto de Pesca de Angoche 20.0{BADEA PESCAS 20/3/2018|concessional
2 |Aquisicdo de 90 carruagens, 90 Vagd&es e 5 locomotivas 95.0|India CFM 31/12/2018|Concessional
Créditos Contraidos em 2019
1 |Projecto de Construcdo do Porto de Pesca de Angoche 12.00|OFID MPESCAS 03/05/2019|Concessional
2 |Projecto de Abastecimento de Agua as Provincias de Manica, Sofala, Zambezia e Nam|  38.00|Eximbank India |[MOPHRH 20/3/2019|Concessional
3 |Projecto de Desenvolvimento do Ciclo Combinado a Gas 44 .34|Japdo MIREME 28/8/2019|Concessional
4 (Projecto de Linha de Transmissdo de Temane 36.00|OFID MIREME 09/06/2019|Concessional
5 |Projecto de Linha de Transmissdo de Temane 4.00|BID MIREME 17/9/2019|Concessional
6 |Projecto de Construcdo do Hospital do Buzi e Extensdo do Centro de Saude de Sussund  11.00[Austria MISAU 12/02/2019|Concessional
7 |Projecto de Irrigacdo e Seguranca Alimentar nas Zonas Semi- Aridas na Pronvicia de My  11.00|AuUstria MOPHRH 12/02/2019|Concessional
Créditos Contraidos em 2020
1 |Promocao de Aquacultura de Pequena escala 86.00|FIDA MITADER 10/02/2020|Concessional
2 |Desenvolvimento da Cadeia Agro Alimentar Inclusiva -Procava 8.40|FIDA MITADER 10/02/2020|Concessional
3 |Apoio ao Orcamento de Estado 309.90|FMI 10/04/2020|Concessional
4 (Modemizacao e Expansao da Rede movel Nacional 132.00{EximbankChina [EDM 08/06/2020(Concessional
5 |Apoio de Emergencia ao Projecto de Prontidao e Resposta ao Covid 28.00|BID MISAU 08/06/2020|Concessional
6 |Melhoramento da Qualidade de Energia Electrica nas Cidades de Maputo e Matola 250.00|INDIA EDM 08/03/2020|Concessional
7 |Proj. de Reconstrucao de Infraestruturas Resilientes nos sectores de Agua e Saneamentq 120.50|BEl FIPAG 19/11/2020|Concessional
Créditos Contraidos em 2021
1 |Sistema de Informacao de Gestao de Seguranca Publica - fase Il 88.70|Exim Bank Corea 28/06/2021 Concessional
2 |Proj. Resi;liencia Rural no Norte de Mocambique 150.00{Banco Mundial 23/11/2021 Concessional
Créditos Contraidos em 2022
1|Aceleracgo Digital de Mogambique 200.00|Banco Mundial |MTC 26/08/2022 concessional
2 |Apoio Geral ao Orcamento (Extended Credit Facility) 150.00(FMI 05/10/2022 concessional




