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Moeda 2014 2016 2018 2020 2021 

MZN 14% 12% 19% 22% 26% 

USD 48% 56% 54% 53% 51% 

SDR 10% 9% 8% 6% 7% 

EUR 20% 18% 16% 16% 14% 

Outras Moedas*  9% 4% 2% 3% 3% 

Total 100% 100% 100% 100% 100% 
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. 2014 2016 2018 2021 

 
Dívida 

Total 

Dívida 

Total 

Dívida 

Total 

Dívida 

Externa 

Dívida 

Interna 

Dívida 

Total 

Stock Nominal (Milhões Meticais) 257 459 616 961 729 276 663 296 227 452 890 745 

Stock Nominal (Milhões USD) 8 173 9 855 12 094 10 392 3 563 13 954 

Stock Nominal (% do PIB) 49.0 102.1 85.7 63.3 21.7 85.0 

Custo da Dívida 
Pagamento de Juros (% do PIB) 1.0 2.7 5.1 1.2 3.0 4.3 

Taxa de Juro Média Ponderada (%) 2.9 2.5 5.9 2.0 14.1 5.0 

Risco de 

Refinanciamento 

Tempo Médio para Maturidade – 

ATM (em Anos) 
13.5 14.5 10.3 10.9 7.7 10.0 

Dívida Vincenda dentro de 1 Ano 

(% do total) 
8.3 5.2 7.6 4.9 31.3 12.3 

Risco de Taxa de 

Juro 

Tempo Médio para Alteração da 

Taxa de Juro – ATR (em Anos) 
12.6 14.0 9.4 9.9 6.4 8.9 

Dívida com Alteração da taxa de 

Juro dentro de 1 Ano (% do total) 
13.8 16.1 23.7 15.2 71.4 31.1 

Dívida com Taxa de Juro Fixa 

incluindo BTs (% do total) 
81.0 84.0 83.0 88.9 55.0 80.3 

Risco de Taxa de 

Câmbio 

Dívida em Moeda Externa 

(% do total) 
94.5 87.5 81.0   74.5 

Dívida no Curto Prazo em Moeda 

Externa  (% das reservas) 
6.7 10.6 12.6   11.2 
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Fonte de 

Financiamento 
 2014 2016 2018 2020 2021 

Crédito Interno 
(% do crédito total) 

MTDS/CFMP 9% 6% 22% 26% 19% 

OE 9% 37% 31% 44% 38% 

Desvio 0 +31 +9 +18 +19 

Crédito Externo 
(% do crédito total) 

MTDS/CFMP 91% 94% 78% 74% 81% 

OE 91% 63% 69% 56% 62% 

Desvio 0 -31 -9 -18 -19 
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 2021 2022 2023 2024 2025 

Produto Interno Bruto - PIB 

(milhões MZN, preços correntes) 
1 048 323 1 124 977 1 313 907 1 508 805 1 687 738 

Taxa de Crescimento real (%) 2.2 2.9 5.0 8.3 6.0 

Inflação Média Anual (%) 5.7 5.3 7.7 6.5 5.9 

Taxa de Câmbio MZN/USD (média) 65.5 64.2 65.0 60.0 56.0 

Receitas + Donativos 

(milhões MZN) 
 284 611     380 784     375 033     421 506     468 258    

Despesa Primária (milhões MZN)  375 234     405 853     400 047     453 741     473 384    

Despesa Primária + Juros 

(milhões MZN) 
 401 553   450 577   440 946   498 553   537 228  

Saldo Global* (% do PIB) -11.2 -6.0 -5.0 -5.1 -4.1 

Saldo Primário* (% do PIB) -8.6 -2.2 -1.9 -2.1 -0.3 

RIL (milhões USD) 3 996 3 996 3 996 3 996 3 996 
*
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Categoria de Credor/Instrumento 2014 2016 2018 2020 2021 

Multilateral 40% 38% 36% 37% 36% 

Bilateral 40% 42% 39% 34% 32% 

Eurobonds (MOZAM 2032) 6% 7% 6% 7% 6% 

Bilhetes de Tesouro 3% 4% 3% 5% 6% 

Obrigações de Tesouro 7% 2% 6% 10% 12% 

Outros (Bancos) 3% 6% 10% 7% 7% 

Total 100% 100% 100% 100% 100% 
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Categoria de Credor Credor 

Multilateral 

 Banco Africano de Desenvolvimento [BAD] 

 Banco Mundial 

 Fundo Internacional para o Desenvolvimento Agrícola [FIDA] 

 Banco Europeu de Investimentos [BEI] 

 Fundo Nórdico para o Desenvolvimento [NDF] 

 Banco Arábe para o Desevnt. Económico de África [BADEA] 

 Banco Islâmico de Desenvolvimento [BID] 

 Fundo da OPEC para o Desenvolvimento [OPEC] 

 

Bilateral 

Membros do Clube de Paris Não-Membros do Clube de Paris 

Portugal [Caixa Geral de 

Depósitos], França [AFD], Áustria, 

Rússia, Japão [JICA], Itália, 

Espanha, Bélgica, Brasil [BNDES], 

Coreia do Sul [Exim Bank] 

China, Exim Bank China, Exim Bank 

Índia, Nordea Bank, Fundo 

Saudita, Fundo do Kuwait, Libia, 

Angola, Iraque, Polónia, Roménia 

e Servia. 
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Categoria 
Regime de 

taxa de juro 
Credores 

Taxa de juro 

implicita* 

Maturidade 

(anos)* 

Carência 

(anos)* 

Multilateral Fixa 

BAD 0.75% 40 10 

Banco Mundial 

IFAD, NDF 
0.75% 38 6 

BEI, BADEA, BID 1.00% 20 10 

Bilateral  

Clube de 

Paris 

Fixa 

Portugal, França, Coreia, 

Espanha, Rússia e Itália  
1.65% 32 10 

Coreia e Japão 1.27% 39 11 

Variável Brasil e  França 
LIBOR 6 

meses + 2 % 
15 5 

Bilateral 

não-Clube de 

Paris 

Fixa 

China, Exim-China, Exim- 

India, Kuwait Fund, 

Fundo Saudita, Iraque, 

Líbia, Polónia, Sérvia, 

Angola, OPEC e Bulgária 

2.39% 20 5 

Variável 
Nordea Bank, China e 

Roménia 

LIBOR 6 

meses + 2% 
15 4 

Títulos 

internacionais 
 

Eurobond  

MOZAM 2032 
5% 12 8 

Títulos 

domésticos 

Fixa BTs 13.25% 1 - 

Variável 

OTs 3 anos  13.50% 3 - 

OTs 4 anos 13.75% 4 - 

OTs 5 anos 14.00% 5 - 

Outros Fixa Bancos 13.93% 20 - 
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  2020 2021 
∆pp 

2020-2021 

Obrigações de Tesouro 2 anos - - 2 808 7% +7pp 

Obrigações de Tesouro 3 anos 18 800 47% - - -47pp 

Obrigações de Tesouro 4 anos 15,000 37% 11 880 32% -5pp 

Obrigações de Tesouro 5 anos 6,000 15% 16 481 44% +29pp 

Obrigações de Tesouro 6 anos - - 5 339 14% +14pp 

Obrigações de Tesouro 10 anos 482 1% 1 056 3% +2pp 

Total 40 282 100% 37 564 100%  
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(mil milhões de MT) 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

   Real   Cenário Base - CFMP 

Crédito Interno    54 068.40   54 068.40   51 200.80   53 081.60   30 562.50   26 467.00  

Crédito Externo    36 199.48   43 994.40   22 695.10   11 711.30   35 350.70   50 580.90  

Total    90 267.88   98 062.80   73 895.90   64 792.90   65 913.20   77 047.90  

Pesos (%) 

Crédito Interno 59.9% 55.1% 69.3% 81.9% 46.4% 34.4% 

Crédito Externo 40.1% 44.9% 30.7% 18.1% 53.6% 65.6% 
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  2021 2022 2023 2024 2025 

Composição global do 

mix de financiamento 

Financiamento Externo 45% 30% 20% 55% 65% 

Financiamento Interno 55% 70% 80% 45% 35% 

Intra-composição da 

carteira externa 

Concessional Multilateral 90% 90% 90% 90% 90% 

Concessional Bilateral 10% 10% 10% 10% 10% 

Intra-composição da 

carteira interna 

Bilhetes de Tesouro 35% 35% 35% 35% 35% 

OTs 3 anos 15% 15% 15% 15% 15% 

OTs 4 anos 20% 20% 20% 20% 20% 

OTs 5 anos 25% 25% 25% 25% 25% 

OTs mais de 5 anos 5% 5% 5% 5% 5% 

  2021 2022 2023 2024 2025 

Composição global do 

mix de financiamento 

Financiamento Externo 45% 30% 20% 55% 65% 

Financiamento Interno 55% 70% 80% 45% 35% 

Intra-composição da 

carteira externa 

Concessional Multilateral 90% 90% 90% 90% 90% 

Concessional Bilateral 10% 10% 10% 10% 10% 

Intra-composição da 

carteira interna 

Bilhetes de Tesouro 35% 35% 25% 20% 15% 

OTs 3 anos 15% 15% 15% 15% 15% 

OTs 4 anos 20% 20% 20% 20% 20% 

OTs 5 anos 25% 25% 25% 25% 25% 

OTs mais de 5 anos 5% 5% 15% 20% 25% 
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Indicadores de Custo e Risco 2021 2025 

 Baseline C1 C2 C3 

Stock Nominal (Milhões Meticais) 890 745 1 298 767 1 235 670 1 220 016 

Stock Nominal (Milhões USD) 13 954 18 222 19 638 19 389 

Stock Nominal (% PIB) 85.0 65.3 65.5 64.7 

Valor Presente da Dívida (% do PIB) 68.2 49.5 50.2 49.7 

Custo da Dívida 
Pagamento de Juros (% do PIB) 4.3 3.8 3.9 3.7 

Taxa de Juro Média Ponderada (%) 5.0 5.8 6.0 6.0 

Risco de 

Refinanciamento 

Dívida vincenda dentro de 1 ano (% do total) 12.3 10.7 9.5 9.3 

Dívida vincenda dentro de 1 ano (% do PIB) 9.5 7.0 6.2 6.0 

Tempo Médio para Maturidade da Dívida  

Externa (Anos) 
10.9 14.0 13.8 13.7 

Tempo Médio para Maturidade da Dívida  

Interna (Anos) 
7.7 5.4 5.9 6.1 

Tempo Médio para Maturidade da Dívida  

Total (Anos) 
10.0 11.2 11.1 11.1 

Risco de Taxa de 

Juro 

Tempo Médio para Alteração da Taxa de  

Juro (Anos) 
8.9 10.4 10.0 10.0 

Dívida sujeita a alteração da taxa de Juro  

dentro de 1 Ano (% do total) 
31.1 35.2 36.9 36.7 

Dívida com Taxa de Juro Fixa (% do total) 80.3 69.2 66.4 66.8 

Bilhetes de Tesouro (% do total) 6.5 1.9 0.7 1.0 

Risco de Taxa de 

Câmbio 

Dívida em Moeda Externa 

(% do total) 
74.5 67.9 66.2 66.5 

Dívida no Curto Prazo em Moeda Externa   

(% das reservas) 
11.2 14.3 14.3 14.3 

  2021 2022 2023 2024 2025 

Composição global do 

mix de financiamento 

Financiamento Externo 45% 30% 40% 45% 55% 

Financiamento Interno 55% 70% 60% 55% 45% 

Intra-composição da 

carteira externa 

Concessional Multilateral 90% 90% 90% 90% 90% 

Concessional Bilateral 10% 10% 10% 10% 10% 

Intra-composição da 

carteira interna 

Bilhetes de Tesouro 35% 35% 25% 20% 15% 

OTs 3 anos 15% 15% 15% 15% 15% 

OTs 4 anos 20% 20% 20% 20% 20% 

OTs 5 anos 25% 25% 25% 25% 25% 

OTs mais de 5 anos 5% 5% 15% 20% 25% 
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Rácios Limites 2021 
 2025  

C1 C2 C3 

VPD/PIB 30.0% 46.5% 35.6% 32.1% 31.9% 

VPD/EXP 140.0% 133.5% 124.7% 112.3% 111.6% 

SD/EXP 10.0% 7.3% 8.9% 8.9% 8.9% 

SD/REC 14.0% 9.1% 8.9% 8.9% 8.9% 

Rácios Limites 2021 
 2025  

C1 C2 C3 

VPD/PIB 35.0% 68.2% 58.2% 55.9% 55.3% 

VPD/EXP - 133.5% 124.7% 112.3% 111.6% 

SD/EXP - 7.3% 8.9% 8.9% 8.9% 

SD/REC - 52.0% 35.1% 32.2% 32.0% 
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