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1  SUMARIO EXECUTIVO

A pandemia COVID-19 é uma crise de saude
global sem precedentes. Para conter a
pandemia do coronavirus (COVID — 19) e
proteger as populacdes, a maioria dos paises
impds medidas de bloqueio no primeiro
semestre de 2020, facto que levou ao
decréscimo da actividade econdmica a escala
global.

A adocdo de bloqueios foram factores
importante no desempenho da economia,
mas o distanciamento social voluntdrio em
resposta ao aumento das infecgdes também
contribuiu substancialmente para a contragdo
econbémica.

A presente conjuntura macroeconémica faz
analise dos principais desenvolvimentos da
economia durante o terceiro trimestre de
2020, destacando os impactos da COVID - 19
na economia nacional e nos principais
sectores da actividade econdmica.

As previsGes do World Economic Outlook
Update (WEO) em Junho de 2020 para
economia mundial foram de -4.9% devido aos
grandes choques da pandemia da corona
virus e as medidas de bloqueio total, essas
previsGes foram revistas em alta no WEO de
Outubro de 2020 para -4.4% representando
um crescimento em 0.5 ponto percentual

(pp).

Para a economia nacional as previsdes de
crescimento na Revisdo do Orcamento do
Estado (OE) de 2020 foram de 0.8%. Em face
do desempenho da economia nos trés

primeiros trimestres do ano (acumulado de -
0.94%).

O desempenho da economia no 1112 trimestre
é resultado de uma combinacdo das medidas
para prevencdo da COVID-19 e da conjuntura
nacional e da conjuntura internacional. Os
sectores que mais se ressentiram no |2
trimestre foram: hotéis e restaurantes (-
31.4%); industria extractiva (-16.2%) e
administracdo Publicas (-5.5%). Por seu turno
a taxa de inflacdo média do Il12 trimestre fixou
- se na ordem de 0.06%, correspondendo a
um crescimento de 9.0pp em comparacao ao
igual periodo de 2019. O crescimento advém
do crescimento dos indices de precos dos
produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas
7.6%, bebidas alcodlicas e tabaco 5.5%, saude
3.8%, vestuario e calcado 2.5% e
restaurantes, hotéis, cafés e similar (inclui
catering) 2.4% comparado com IlI2 trimestre
de 2019.

As receitas do Estado aumentaram em 2.3%
no I12 trimestre de 2020 quando comparando
com o mesmo periodo de 2019 enquanto as
Despesas Totais registaram uma execucdo de
27.1%, correspondente a 93.562,80 milhdes
meticais e um incremento de 6.3pp face ao
igual periodo de 2019.

As RIL atingiram 7.0 meses de cobertura de
importacdo de bens e servicos. Este nivel de
reserva no periodo em analise, esta associado
a uma menor utilizacdo de reservas para a
realizacao de operagBes de cobertura cambial
para efeitos de importacbes de bens e
servicos e amortizacBes da divida externa.
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Os resultados da balanca de pagamentos no
final do terceiro trimestre indicam algum
fortalecimento da posicdo externa do pais,
associado a performance positiva da balanca
financeira.

2 CONJUNTURA ECONOMICA
INTERNACIONAL

No 112 trimestre de 2020, as previsdes anuais
para o crescimento da economia mundial,
foram estimadas em alta em O0.5pp em
relagdo ao estimado no WEO — Junho de
2020, reflectindo a reabertura de algumas
economias com o restabelecimento dos
bloqueios parciais. Com a reabertura parcial
da economia em alguns pontos permitiu um
aumento gradual do consumo e da producgdo.
Contudo a economia chinesa em relacdo a
economia de outros paises teve uma previsao
positiva de 1.9%, correspondente a um
crescimento de 0.9pp das previsGes de Junho,
reflectindo as medidas tomadas para aumento
dos gastos fiscais, reducdo de impostos e cortes
nas taxas de empréstimos para estimular a
economia com incremento da demanda e
garantir mais empregos.

Figura 1: PIB Mundial (%)
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As regibes e paises que mais contribuiram
para o arrefecimento econdmico sdo as
economias avancadas (-5.8%) com destaque
para zona Euro (-8.3%) cujos paises com
maior  contributo em sinal  negativo
encontramos a Espanha (-12.8%) e Itdlia (-
10.6%), seguindo os paises de mercados
emergentes (-3.3%) com destaque para india

(-10.3%) e 0 México (-9.0%).

Dados disponiveis da regido da Africa Sub
Sahariana, a economia registou uma previsao
de -3.0% correspondente a um acréscimo de -
0.2pp em relagdo WEO de Junho de 2020,
com maior destaque para Africa do Sul (-
8.0%) e Nigéria (-4.3%).

No que se refere a taxa de inflacdo, das
economias avangadas, as previsdes de
Outubro do ano corrente, indicam um
crescimento em 0.5pp comparado com
previsdo anual do WEO de Junho de 2020
enguanto os paises de Mercado emergente
verificaram um incremento de 0.6 ponto
percentual. O incremento das previsdes
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foram afectadas pela reabertura de algumas
economias e consequentemente aumento
gradual da demanda bem como do aumento
dos precos das commodities. Contudo para
2021 a previsdo da inflacdo é de um ligeiro
crescimento de 0.8pp para o0s paises
avancados enquanto os paises emergentes
terdo uma descida de 0.3pp segundo as
previsdes de 2020 do WEO — Outubro de

2020.

Figura 2: Previsdo da taxa de inflacdo (%)
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2.1  Pregos das Commodities

Durante o IlI2 trimestre de 2020 os precos das
principais commodities sofreram uma queda
comparado ao periodo homologo,
influenciados pela reducdo da procura no
mercado internacional. Esta queda da procura
podera ser explicada pelo lockdown total que
muitos paises adoptaram para o controle da
pandemia entre outras medidas tomadas.

Com o retorno parcial da economia verifica —
se que o indice de pregos do gas natural de
Junho para Setembro de 2020 saiu de 43.38

para 75.92, o aluminio saiu de 1.568.57 para

1.743.77, carvdo de 55.00 para 52.00 e por
fim o crude oil 39.46 para 40.60, sendo o
carvao o que teve baixa no indice de pregos.

Figura 3: Prego das Commoditieis dos
Produtos de Exportagdo
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3 ACTIVIDADE ECONOMICA NACIONAL

Dados do INE disponiveis, apresentam uma
contraccdo do PIB em (-1.09%) 1112 trimestre.
Esta taxa de crescimento representa uma
queda em (-2.3pp) comparando com periodo
homdlogo de 2019 e um acumulado -0.94%.

Figura 4: Desempenho Trimestral do PIB (%)
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O relatério do INE aponta para uma situacao
desfavoravel neste periodo para os sectores
da industria extractiva -16.2%, hotéis e
restaurantes -31.4%, administracao Publica
-5.5%, pesca (-2.8%),
transformadora (-0.9%) entre outras.

industrial

O sector da industria extractiva teve uma
ligeira recuperacdo comparado com O
segundo trimestre devido reabertura dos
mercados, melhorias dos precos de algumas
commodities no final de Setembro exemplo
do gas natural, aumento dos IDE para este
sector em 49.0% contudo o niveis de
exportacdo para o sector todo baixaram
comparando ao trimestre 52.0% com maior
destaque para o Rubis, safiras e esmeraldas (-
100.0%), Areias Pesadas (-65.0%), Gas Natural
(-47.0%) e Carvado (-46.0%).

O sector da Industria transformadora teve

melhorias  comparando com  primeiro
semestre com uma taxa de contribuicdo ao
PIB de (-0.9%) contra os (-5.3%) influenciado
pela melhoria dos pregos no mercado
internacional tendo terminado o trimestre
com o indice de preco de 1.743.77 contra os
de Junho de 1.568.57 e devido a demanda
externa que aumento pela exportacdes que
cresceram em 15% face ao igual trimestre de

2019.

No sector das pescas verificou — se uma
contragdo em (-2.8%) maior que o primeiro
semestre podendo ser implicado pelo periodo
de veda de alguns produtos pesqueiros,
exemplo concreto é o camardao que as
exportacdes neste trimestre decresceram em
(-48.0%) comparado com mesmo periodo.

O sector da agricultura ainda com resultados

positivos, contudo a tendéncia de
crescimento deste sector foi de 3.2% menor
ao verificado no segundo trimestre de 2020. A
baixa produtividade dos produtos de
exportacdo neste trimestre é demostrado
pela queda na exportacdo em (-24.0%) com
maior destague para o amendoim (-84.0%) e
o algoddo (-54.0%) comparado com igual

periodo de 2019.

Alojamento e Restauracdo é um dos sectores
gue mais tem sofrido com os impactos da
COVID — 19, ndo obstante ter verificado uma
ligeira melhoria comparado com o segundo
trimestre com uma contribuicdo de (-31.4%)
neste trimestre contra (-35.8%). O sector
comparado com o trimestre de igual periodo
recebeu menos IDE com taxa de decréscimo
de 68.0%.

Esta desaceleracdo, estd associada, entre
outros factores, a paralisacdo das aulas
presenciais e de prestacao de alguns servigos
publicos.
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Figura 5: Desempenho do PIB por Sectores de
Actividade (%)
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Fonte: INE

3.1 Indicadores de Confianca e Clima
Econémico

Os Indicadores de confianca e de clima
economico publicados pelo INE, sobre a
opinido dos agentes econdmicos acerca da
evolugdo corrente da sua actividade e
perspectivas de curo prazo, mostram que o
indicador do clima econdmico (ICE) do 2
Trimestre prolongou a tendéncia decrescente
que vem registando desde o primeiro
trimestre de 2020, ndo obstante alguns sinais
de recuperagdo em Agosto e Setembro.

A apreciagdo negativa da economia pelos
agentes econdmicos ¢ sustentada pela
perspectiva negativa registada na construgao,
no comércio e em outros servicos nao
financeiros. Nota positiva vai para a
apreciacdo dos transportes, da produgdo
industrial e do alojamento, restauracdo e
similares.

A procura continuou a deteriorar-se no
terceiro trimestre de 2020, resultante da
avaliacdo negativa dos agentes econdmicos
da construcdo e do comércio.

Seguindo a tendéncia geral, o emprego
continuou a cair embora com menor
intensidade, influenciado pela avaliacdo
negativa da construcdo, do alojamento,
restauracdo e similares e de outros servicos
ndo financeiros. A producdo industrial, os
transportes e o comércio registaram uma
perspectiva positiva.

Relativamente aos pregcos, o0s agentes
econémicos perspectivaram ligeiro
incremento, em consequéncia de opinides
inflacionistas generalizadas destes para todos
os sectores inquiridos, excepto para a
producdo industrial.

32 [ndice de Actividade Econémica

O Indice das actividades econdmicas
publicados pelo INE, com referéncia ao més
de Maio, quando comparados com os do més
anterior, apontam para um declinio do
Volume de negdcios, do Emprego e de
Remuneracdes em -1.5%, -4.0% e -8.2%,
respectivamente, mantendo assim a
tendéncia do més de Abril.

Relativamente ao periodo homologo, os
indices de volume de negdcios e de emprego
registaram um decréscimo em -13.2% e -
8.3%, respectivamente enquanto o de
remuneragdes manteve-se estavel.

O INE reporta que a queda do Volume de
negocios deriva da reducdo do Volume de
negbcios dos sectores do Turismo em (-
15.7%), como consequéncia da contragdo da
procura global de bens e servicos do turismo,
essencialmente devido a pandemia da COVID-
19, da Energia em (-7.2%) por conta da queda
de consumo deste servico, de Outros Servigos
em (-4.7%) influenciados pelos ramo
imobilidrio e educacao e do Comercio em -
3.9% devido ao declinio resultante da queda

5
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do comércio de veiculos automodveis, bem
como de produtos alimentares.

A queda do indice geral de emprego no
periodo em  referéncia resulta  do
desempenho negativo do Turismo (-15.1%),
da Industria -5.3%, do Comércio -1.3% e de
Outros servigcos (-1.2%), sendo o sector de
Transportes o que contrariou a tendéncia
geral com uma variagdo positiva de 2.2%.

As remuneracdes cairam face ao més anterior
em todos sectores analisados: Turismo (-
25.0%), Industria (-12.0%), Outros servicos (-
2.0%), Transportes (0.7%) e Comércio (-0.5%).

4  Politica Monetaria e Taxas de Juros de
Mercado

A estratégia de politica monetaria seguida
pelo Banco Central de Mogambique face a
COVID — 19 e o processo de recuperacao da
economia durante o [T, assentou-se na
reducdo das taxas de Facilidade Permanente
de Deposito (FPD) em 2.5pp (de 9.75% para
7.25%), reducdo das taxas FPC de 15.75%
para 13.25% e as taxas de juro de politica
monetaria dos 12.75% para 10.25%
comparado com o periodo homdlogo de
20109.

4.1 Agregados Monetdrios e Indicadores do
Sistema Financeiro
As taxas de juros activas e as passivas tiveram

uma tendéncia decrescente em (-14.0%) e (-
11.0%) respectivamente de forma a estimular
a demanda e a economia. O nivel de spread
bancario no 1112 trimestre de 2020 continuou
muito elevado situando-se numa média de
10.4%.

Figura 6:Evolugdo das Taxas de Juros (%)
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Figura 7: Stock da Base Monetdria do Il
trimestre de 2020
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O stock Crédito a Economia no final do més
de Setembro de 2020 situou-se em
261.006,59 milhdes meticais correspondentes
a um crescimento de 14.0% comparado com
mesmo periodo de 2019, reflectindo o
comportamento do crédito ao sector privado.
Contudo os Activos Externos Liquidos foram
0S que mais cresceram na composi¢cdo da
massa monetaria cerca de  48.0%
correspondente  ao valor absoluto de
298.757,00 milhdes de meticais.

4.2  Crédito aos sectores de Actividade

Relativamente a distribuicdo sectorial do
Crédito a Economia , verificou-se um
incremento nos sectores da industrial 31.0%,
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transporte e comunicag¢es 10.0% e comercio
7.0% enquanto os sectores de construgao (-
12.0%), agricultura (-7.0%) e industrial e
turismo (-6.0%) registaram sinais negativos
relativamente ao mesmo periodo de 2019.

Figura 8: Stock do Crédito a Economia
(milhares de meticais)
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Fonte: BaM

43 Inflagdo

A inflacdo acumulada até Setembro de 2020
fixou-se em 0.77%, o que corresponde a um
decréscimo de 0.5pp face ao valor registado
no mesmo periodo de 2019 (1.28%) e sendo a
inflacdo meédia anual foi de 3.0% contra o
registado no mesmo intervalo de 2019 que se
situou em 3.12% representando uma queda
de 0.12 pp.

Figura 9: Evolucdo da Taxa de Inflacdo
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Fonte: INE

A evolucdo da inflagdo acumulada entre Julho
e Setembro de 2020 reflete a aceleragdo dos
precos das classes das Produtos alimentares e
bebidas ndo alcodlicas (7.8%), Bebidas
alcodlicas e tabaco (5.5%) e Vestudrio e
calcado (2.5%) comparando ao mesmo
periodo.

5. Politica fiscal e execugdo orcamental

Dados preliminares da execucdo orcamental
do 112 trimestre de 2020 revelam um
crescimento de 2.3% das receitas do estado
em relacdo ao periodo homodlogo. Por outro
lado, as despesas totais tiveram um
incremento de 32.0% no mesmo periodo
guando incluido as operagdes financeiras,
implicando  um aumento do  défice
orcamental. A maior proporc¢do das despesas

foi para actividades operacionais.

Esses resultados foram influenciados por um
conjunto de politicas fiscais adoptadas com
objectivo de salvaguardar a actividade
economica e de assegurar maior
fornecimento de produtos de higiene e

seguranca para fazer face a pandemia.

5.1 Receita Publicas
As receitas do Estado aumentaram em 2.3%

no 112 trimestre de 2020 comparando com
mesmo periodo de 2019.
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Figura 10: Niveis de Realizagdo de Receitas
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Fonte: REO Outubro 2020 — MEF

A qgueda do PIB dos sectores da Industria
Extractiva principalmente a reducdo das
exportacdes para os produtos mineiros como
os Rubis, safiras e esmeraldas, Areias Pesadas
e Carvdo Mineral em (-100.0%; - 65.0% e -
46.0%) respectivamente, tiveram impactos
forte na arrecadacdo de receita na rubrica
imposto especifico de actividade mineira que
decresceu em (-45.0%) contudo o sector do
gas apesar das exportacdes baixarem para
47.0%, a subida de pregos de 43.39 USD para
75.97 USD permitiu o crescimento da
arrecadacdo de imposto para actividade
petrolifera em 178.0% comparado ao
trimestre similar.

Com efeito, as receitas publicas totalizaram sé
no 112 trimestre de 2020 o valor absoluto de
60.842,0 milhGes de meticais, o que
corresponde a um grau de execugao de 26,0%
enquanto o total acumulado foi de
171.048,70 milhdes de meticais e execucdo
de 72.6%. A receita publica em termos reais
foi de 60.732,88 milhdes de meticais
correspondentes 38.0% do PIB real. As
receitas em termos reais que mais cresceram

no 112 trimestre de 2020 comparando com o
[112 trimestre de 2019 foram impostos de bens
e servicos (14.2%) IRPC (10.2%), IRPS (5.9%) e
outros.

Figura 11: Execucdo da Receita em
percentagem do PIB Real
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Fonte: REO Outubro 2020 - MEF

As receitas nominais que mais cresceram no
112 trimestre de 2020 comparando com o [l12
trimestre de 2019 foram impostos de bens e
servicos (38.0%) IRPC (27.0%), IRPS (15.0%) e
outros (20.0%).

Figura 12: Composi¢cdo da Receita Publica (%)
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5.2 Despesa Publicas
As Despesas Totais nominais para lI2

trimestre de 2020 registaram uma execuc¢ado
de 27.1%, correspondente a 93.562,80
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milhdes meticais e um incremento de 6.3%
face ao igual periodo de 2019 enquanto em
termos acumulados registou uma realizacdo
de 68.0%. Estes incrementos devem-se a alta
execucdo das despesas de investimentos
(59.0%), bens e (58.0%),
transferéncias correntes (47.0%), operacles

Servicos

financeiras (35.0%), encargos da divida
(34.0%) sendo a despesas com o pessoal com
baixo nivel (4.0%) e subsidios descida (-2.0%),
comparado com o mesmo periodo de 2019.

Figura 13: Execucio da Despesa e sua
Variagéo
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Fonte: REO Outubro 2020 - MEF

Quanto as despesas de funcionamento, estas
tiveram uma execu¢do na ordem dos
59.182,60 milhGes de meticais, o que
corresponde a um grau de execugao de 17.0%
e uma variagdo homologa positiva de 3.0%,
representando em termos reais 59.076,26
milhdes de meticais correspondentes a 37.0%
do PIB real do 112 trimestre de 2020.

Figura 14: Execug¢do Real das Despesas em
Percentagem do PIB
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Na composicdo das despesas totais, as
despesas com pessoal situaram-se em
(32.0%), despesas de investimento na
componente externa (15.0%), despesas de
investimento na componente interna (12.0%),
bens e servicos (12.0%), encargos da divida
(11.0%)
componentes de despesas.

e o restante para outras

Figura 15: Composicdo das Despesas Totais
no lll trimestre (%)
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Figura 16: Indicadores Orcamentais s/ PIB
estimado

2019 2020 2019 2020
I Trim I Trim I Trim/PIB I Trim?PIB

Saldo Global (base de caixa) (521450)  (24,198.0) -0.5% -2.7%
Saldo Corrente 10,717.70 1,256.00 11% 0.1%
Saldo Primario 2,023.10 -14,482.90 0.2% -1.6%

Fonte: REO Outubro 2020 - MEF

O saldo corrente no 112 trimestre de 2020 foi
positivo de 1.256,00 milhdes de meticais
equivalentes a 0.1% do PIB, enquanto o saldo
Primario foi de -1.6% do PIB fruto de um
aumento dos encargos financeira que
cresceram 34.0%.

5.3 Divida Publica

O stock da divida publica avaliado ao cambio
meédio do periodo de 75,00 meticais, cifrou-se
em cerca de 311,00 milhdes de USD,
representado por divida externa no valor de
212,00 milhGes de ddélares e 99,00 milhdes de
dolares em divida interna.

5.3.1 Divida Publica Interna
O valor da divida interna ascendeu a 4.852,50

milhdes de meticais, sendo que 6.482.60
milhdes de meticais correspondem a emissao
das obrigacdes de Tesouro e valor nulo em
bilhetes de Tesouro.

Figura 17: Stock da Divida Publica Il trimestre
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Fonte: REO Outubro 2020 - MEF

A divida interna decresceu neste lll trimestre
de 2020 em 56.0% quando comparando ao
mesmo periodo de 2019, tendo contribuido
para o a caida a ndo utilizagcdo de obrigacdes
dos bilhetes de tesouros e de outos
instrumentos que cairam em (-100.0%) e (-
150.0%) respectivamente.

5.3.2 Divida Publica Externa

O valor da divida publica externa situou-se na
ordem de 6.401,30 milhdes de ddlares, sendo
gue 5.001,90 milhdes de meticais multilateral
e 1.399,40 milhdes de meticais bilateral.

6 SECTOR EXTERNO

6.1  Reservas Internacionais Liquidas

Até finais de Setembro de 2020 o stock das
RIL fixaram-se em 269.999,70 milhdes de
meticais, o correspondente a um incremento
de 54.0% face ao observado no mesmo
periodo de 2019.

10



RELATORIO DE CONJUNTURA ECONOMICA TRIMESTRAL: JULHO-SETEMBRO 2020

Figura 18: Stock das Reservas Internacionais
Liquidas (milhées USD)
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Fonte: BaM

De acordo com referido registo, a RIL atingiu
7.0 meses de cobertura de importacdo de
bens e servicos. Este nivel de reserva no
periodo em andlise, estd associado a uma

menor utilizacdo de reservas externas para a
realizacdo de operacdes de cobertura cambial
para efeitos de importacbes de bens e
servicos e amortizacbes da divida externa,
devido ao blogueio de fronteiras e perddo de

uma parte da divida externa.

6.2 Situacao Cambial
Durante este periodo de abertura gradual da

economia apds a pandemia a moeda local — o
metical depreciou-se face ao ddlar em 16.0%
e o Rand 0.3% comparando ao Ill2 trimestre
de 2019.

A reabertura gradual da econémica nacional
face as medidas de politicas adoptadas no
ambito da COVID, permitiu que os IDE
37.0%
comparando com igual periodo de 2019 com

situassem neste trimestre em

destaque para os sectores da Industrias
Extractivas (carvdo, petrdleo, gds e minerais —
48.0%), Actividades Financeiras (43.0%) e

Actividades Imobilidrias, Alugueres e Servicos
a Empresas (28.0%).

Figura 19: Evolu¢Go Mensal da Taxa de
Cambio
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Fonte: BaM

6.3 Balanga de Pagamentos

Os resultados da balanca de pagamentos no
final do 12 trimestre do ano corrente
indicaram algum fortalecimento da posicdo
externa do pais em relacdo ao 2 trimestre
de 2019, associado a performance positiva da
Conta Capital (125.0%), Rendimento Primario
(52.0%), Rendimento Secundario (42.0%),
conta corrente (32.0%) e Conta Financeira
(30.0%) comparado com o periodo homologo.

Na balanca corrente verificou — se uma
performance positiva na rubrica de servicos
com um incremento de 96.0% comparado
com trimestre anterior de 2019.

6.3.1 Importagdes

As importacdes de bens diminuiram em (-
34.0%) neste trimestre comparado com 2019,
sustentada pela diminuicdo dos bens
intermédios (-36.0%), bens de capital (-
33.0%), bens de consumo (-13.0%) enquanto
miscelanea de produtos registaram sinal
positivo de 0.4%.
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Figura 20: Volume de Importagcdes (milhbes de
UsD)
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Fonte: BaM

Relativamente os Bens de consumo tiveram
resultados negativo excepto Oleo alimentar
(7.0%), Calcado (3.0%) e Leite e lacticinios,
ovos, mel natural (2.0%) cresceram no [lI12
trimestre de 2020 relacdo ao mesmo periodo
de 2019, os bens intermédios que tiveram
resultados positivos foram Energia Eléctrica
(29.0%), Cimentos (14.0%), Adubos e
Fertilizantes (7.0%) e GPL (1.0%) em
comparacdo ao 12 trimestre de 2019.

6.3.2 Exportagdes

As exportacdes registaram diminuicdes em (-
24.0%) comparado ao 12 trimestre de 2019
como consequéncia da reducdo da
exportagdo industria extractiva (-52.0%); de
outras mercadorias  (-38.0%), produtos
agricolas (-26.0%) e industria transformadora
(-4.0%).

As exportacdes de produtos agricolas que
tiveram resultados positivos foram castanhas
de caju 120.0% e Legumes e Horticolas
(20.0%) que cresceu comparando 2
trimestre de 2019 enquanto para industria
transformadora a exportacdo de Bebidas
alcodlicas e vinagres (142.0%); peruca e
artigos semelhantes (44.0%) e Barras de
Aluminio (15.0%) cresceram comparado ao
[112 trimestre de 2019.

Figura 21: Volume de Exportacbes (em
milhdes de USD)
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Fonte: BaM

7  PRESPECTIVA DA ECONOMIA

7.1 Previsdo do PIB e Receita para [V2
Trimestre

As previsGes do PIB actualizadas para o 2020
sdo de uma banda entre 0.8% a (-1.2%).

Com abertura gradual da economia, o
desempenho econdmico para 1112 trimestre de
2020 foi de (-0.94%), contudo com as novas
perspectiva da descoberta da vacina da
COVID — 19, a chegada a época festiva do
Natal e final do ano as previsdes para o ultimo
trimestre de 2020 serda de um crescimento
positivo de 0.7% como consequéncia de um
ligeiro aumento da demanda interna e
externa.

As previsGes para o ultimo trimestre serdo
impulsionadas positivamente pelos seguintes
sectores:

e Agricultura (3.6%): que serd
influenciada pelos beneficios da
integracdo da agricultura familiar em
cadeias de valor produtivos do

12
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programa sustenta, inicio  da
campanha de comercializagdo da
castanha de caju 20/21, de onde
projecta — se 78.000 toneladas da
castanha processada e aumento da
producdo do milho e arroz.

Indastria  Transformadora  (1.2%):
prevé -se maior demanda do aluminio
visto que os precos no fecho do IlI2
trimestre situavam — se em 1.743,78
USD/Ton e estando neste trimestre na
ordem de 1.806,10 USD/Ton
correspondente um incremento de
3.8%. Para este sector prevé -se maior
demanda de produtos alimentares
desde bebidas, dleo, etc para
responder a época festiva.

Construcdo  (1.8%), electricidade
(4.5%), comércio (1.4%), transporte

(0.3%) e outros servigos (3.9%) serdo
impulsionados pelo aumento da
demanda nesta época. O sector de
distribuicdo serd impulsionado pela
entrada em funcionamento da Estacdo
de tratamento de Agua Compacta
(ETAC) de Corumana com uma
capacidade de fornecimento de
30.000m* por dia.

Saude e acgdo social (9.5%): com
descoberta da vacina da COVID — 19
surge nova esperanca ao sector,
contudo medidas preventivas serdo
tomadas que careca de alguns custos.

Figura 22: Previs@o da Contribuigdo dos Sector no PIB IV Trimestre
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Fonte: MEF

Industria  Extractiva (-9.4%): ndo
obstante estar a registar sinais
negativo contudo o sector registara
melhorias em relacdo ao trimestre

anteriores pois o Carvdo (com peso na
exportacdo) e o gas natural registaram
no final de setembro o precos de
81,86 USD/Ton e 75,92 USD/bbl
estando neste trimestre com pregos
crescente de 87,05 USD/Ton e 91,57
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USD/bbl  respectivamente, motivo
para impulsionar a producao.

Figura 23: Previsdo para o Crescimento da Economia no
Ano 2020

Neste conjunto de cenario prevé -se que a
economia para 2020 situem-se em (-0.6%).

Figura 24: perspectiva das Receitas do Estado
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As perspectivas das receitas para o V@
trimestre de 2020 é de 94.977,81MTs, o
correspondera um peso de 36.0% do total
anual de 266.026,51Mts, que representa um
decréscimo em 3.9% da receita do Estado
registada em 2019.

O aumento da demanda neste periodo
permitird que os impostos sobre os produtos
cresgam em quase 58.775,58Mts
correspondente ao peso de 48% do IVA do
total do trimestre.

O aumento dos precos da commodities e da
procura no sector extractivo serd um
elemento catalisador para estimular aumento
a producdo, que permitira uma ligeira
recuperagdao deste sector para um
crescimento de (-9.4%) neste IV contra os (-
16.2%) do 112 trimestre, o que corresponderd
neste trimestre a um peso de arrecadagdo de
receita na ordem 48% em relagao ao total de
todos os trimestres.

Fonte: MEF

7.2 Previsdo da Economia 2021

7.2.1 Perspectivas Macroeconémicas

No actual contexto da pandemia da COVID-
19, impde reforcos na gestao
macroecondmica com vista a mitigar os
efeitos dos choques conjunturais sobre o ciclo
econdémico interno e reforcar as reformas
estruturais de forma expandir a oferta interna
e consequentemente a demanda, reduzindo o
gradual o desequilibrio na balanca de
transacgdes correntes.

Figura 25: Pressuposto Macroecondmicos para 2021

Descricdo Produto

Taxa de Crescimento Real (%) 2.1
Taxa de Inflagdo média anual (%) 5.0
Exportagdes (milhes de USD) 3,768.80
Reservas Internacionais Liquidas (milhdes de 3273.30
usD)

Meses de Cobertura da ImportagGes (meses) 6.8
Fonte: MEF
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A previsdo de crescimento econdémico em
2021 situa — se em 2,1%, mostrando uma
recuperacdao lenta, devido as incertezas
quanto ao periodo de propagacdo da
pandemia e a inseguranca que se regista em
algumas zonas da Provincia de Cabo Delgado
e no Centro do pais.

As perspectivas de crescimento sectorial
mostram uma ligeira recuperacdo na maioria
dos sectores face ao ano anterior,
(Agricultura-4%; Pesca-1.5%; Industria
Extractiva-1.5%; Electricidade, Gas e Agua-3.7;
construgao 3%; transportes e comunicagaoes-
2.5%).

7.2.2 Perspectivas Orcamentais

A projeccdo orcamental de 2021 aponta para
uma melhoria significativa dos indicadores
fiscais.

O saldo primario, que exclui os encargos com
juros, iniciardem 2021 uma trajectdria de
recuperacdo. A evolucdo aponta para um
saldo primario negativo em 2021 de (-
25.327,10 milhGes de MT) correspondente a
um incremento negativo de (-19.0%)
comparado com 2020.

A suavidade do racio do saldo orcamental em
2021 comparado com 2020 decorre
sobretudo de uma diminuicdo do peso da
despesa publica no PIB. Em 2020 o peso das
despesas no PIB foi de 34.1% tendo decrecido
em 2021 para 28.8%.

A receita publica vai registar um aumento do
seu peso no PIB reflectindo a eliminacdo
progressiva das medidas de combate a COVID-
19 e da retoma da actividade econdmica.
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